“Citadele Asset Management” IPAS “Citadele Caspian Sea Equity fund”

“Citadele Asset Management” IPAS

o
r
C i ta d el e Republikas Platz 2a,

Riga, LV 1010,Lettland

Offener Investmentfonds
“Citadele Caspian Sea Equity Fund”
VEREINFACHTER PROSPEKT

Der Fonds ist in der Republik Lettland registriert

Registriert bei der FinanSu un kapitala tirgus komisija (im
folgenden: Finanz- und Kapitalmarktkommission):
Registrierungsdatum 19.01.2007.
Registrierungsnummer des Fonds 06.03.05.098/27

Datum, Nummer und Inkrafttreten der Anderungen des
Prospekts:

Registriert am 26.04.2007, in Kraft seit 28.05.2007.
Registriert am 08.09.2008, in Kraft seit 09.10.2008.
Registriert am 14.10.2008, in Kraft seit 14.10.2008.
Registriert am 05.10.2009, in Kraft seit 05.10.2009
Registriert am 08.10.2009, in Kraft seit 09.11.2009
Registriert am 29.01.2010, in Kraft seit 29.01.2010
Registriert am 27.07.2010., in Kraft seit 02.08.2010.
Registriert am 10.08.2010., in Kraft seit 10.08.2010.

Depotbank: “Citadele banka” AG
Vereidigter Abschlusspriifer:  “PricewaterhouseCoopers”
GmbH

Der ausfiihrliche Prospekt, das Verwaltungsreglement des
Fonds, der Jahres- und Halbjahresbericht und sonstige
Angaben iiber den Fonds und die
Anlageverwaltungsgesellschaft  sind  kostenlos  unter
folgender Adresse erhéltlich: “Citadele Asset Management”
IPAS,

Republikas Platz 2a, Riga, LV 1010,
Riga, LV-1050, Lettland
Geschiftszeiten: 08:30 bis 17:30 Uhr

(Vgl. hierzu auch im Weiteren im Abschnitt "Allgemeine
Information")

Vertrieb der Fondsanteile:

in Lettland: “Citadele banka” AG
Republikas Platz 2a,
Riga, LV-1010, Lettland
sowie Filialen und Kundenservice der
,,Citadele Banka" AG




“Citadele Asset Management” IPAS “Citadele Caspian Sea Equity fund”

Fondsmanager (Anlageverwaltungsgesellschaft), Gesellschaft

“Citadele Asset Management” IPAS ,
Republikas Platz 2a, Riga, LV-1010, Lettland

Depotbank

,,Citadele Banka“ AG
Republikas Platz 2a, Riga, LV-1010, Lettland

Vereidigter Abschlusspriifer

“PricewaterhouseCoopers” GmbH
Riga, K.Valdemara Strasse 19, LV-1010, Lettland

Vertrieb der Anteile

in Lettland: “Citadele banka” AG
Republikas Platz 2a, Riga, LV-1010, Lettland
sowie Filialen und Kundenservice der ,,Citadele Banka” AG

Aufsichtsbehorde

Finan$u un kapitala tirgus komisija (lettische Finanz- und Kapitalmarktkommission)
Kungu iela. 1, Riga, LV-1050, Lettland




“Citadele Asset Management” IPAS “Citadele Caspian Sea Equity fund”

Anlageziel

Anlageziel des offenen Investmentfonds “Citadele Caspian Sea Equity Fund® ist es, einen langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen, insbesondere durch Anlagen in Aktien von Emittenten, die im Gebiet des
Kapischen Meeres eingetragen sind oder deren Hauptétigkeiten in diesem Gebiet erfolgen. Preisanstieg
von Aktien und Dividendenkosten bilden die Einnahmen des Fonds.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik des Fonds sicht folgende Aufteilung des Anlageportefeuilles vor:

*  Bis zu 100% des Fondsvermdgens konnen in Aktien von kommerziellen Unternehmen angelegt
werden;

. Bis zu 25% des Fondsvermogens konnen als Termineinlagen bei Kreditinstituten angelegt
werden;

*  Bis zu 25% des Fondsvermdgens konnen in von staatlichen und kommunalen Koérperschaften und
Kreditinstituten emittierten oder garantierten Anleihen oder in Anleihen, die von kommerziellen
Unternehmen emittiert wurden, angelegt werden;

*  Bis zu 25% des Fondsvermogens konnen in von staatlichen und kommunalen Kérperschaften und
Kreditinstituten ~ emittierten  oder  garantierten  Geldmarkt-instrumenten, oder in
Geldmarktinstrumenten, die von kommerziellen Unternehmen emittiert wurden, angelegt werden;

* Bis zu 10% des Fondsvermogens konnen in Anteilen von offenen Investmentfonds oder
dhnlichen Investmentunternehmen sowie in vergleichbare Wertpapiere (im Folgenden — Anteile
von Investmentfonds) angelegt werden;

e Bis zu 5% des Fondsvermdgens konnen angelegt werden in Anteilen einer Gruppe von
Anlageverwaltungsgesellschaften - “Citadele Asset Management” IPAS, wie auch von Fonds, die
von den Tochtergesellschaften betrieben werden.

*  Nicht weniger als zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien angelegt, die von
kommerziellen Unternehmen emittiert wurden, die im Gebiet des Kaspischen Meeres eingetragen
sind oder deren Haupttitigkeit in diesem Gebiet erfolgt.

Anlegerrisikoprofil

Der Fonds ist sowohl fiir professionelle und erfahrene Anleger als auch fiir diejenigen Anleger geeignet,
die mit den Moglichkeiten des Kapitalmarktes noch nicht vertraut sind, deren Ziel es jedoch ist, Gewinne
am Kapitalmarkt zu erzielen. Diese Strategie beinhaltet das Risiko der Nichterfiillung von
Verbindlichkeiten seitens des Emittenten sowie erhdhte politische, wirtschaftliche und Wahrungsrisiken,
wodurch der Wert des Fonds und der Wert des einzelnen Anteils negativ beeinflusst werden kann.
Entsprechend der langfristigen Strategie des Fonds wird ein Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren
empfohlen.

Anlagerisiken

Die Anlagetitigkeit des Fonds ist mit Risiken verbunden, die sich aus verschiedenen Umstidnden ergeben
konnen. Jedes Risiko fiir sich kann die Wertentwicklung des Fonds und dementsprechend der einzelnen
Fondsanteile negativ beeinflussen. Dies beinhaltet unter anderem die folgenden Risiken:

Marktrisiko — Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Kurs von Wertpapieren sowie deren
Dividenden/Zinsen Schwankungen unterliegen, die den Nettoinventarwert des Fonds und damit auch den
Wert des einzelnen Fondsanteils direkt beeinflussen.

Liquiditétsrisiko — bezeichnet die Moglichkeit, eine Anlage jederzeit zu marktgerechten Kursen zu
verkaufen bzw. Glattzustellen. Wenn Wertpapiere oder sonstige Aktiva verkauft bzw. glattgestellt
werden konnen, ohne dass schon ein durchschnittlich groBer Verkaufsantrag (gemessen am
marktiiblichen Umsatzvolumen) zu spiirbaren Kursschwankungen fiihrt und nicht oder nur auf einem
deutlich niedrigeren Niveau abgewickelt werden kann, kann von einem liquiden Markt gesprochen
werden.

Auf den Mirkten des Kaspischen Meeres besteht eine erhohte Wahrscheinlichkeit, dass fiir
bestimmte Werte zeitweilig kein liquider Markt gegeben ist. Dies hat zur Folge, dass bestimmte
Wertpapiere oder sonstige Aktiva u. U. nicht oder nur mit Preisabschligen verkauft werden
konnen.

Emittentenrisiko (Bonititsrisiko) — Das Emittentenrisiko oder Bonitétsrisiko bezeichnet die Gefahr
einer moglichen Nichterfilllung der Verbindlichkeiten des Emittenten gegeniiber dem Inhaber der
Wertpapiere des Emittenten. Die Anlageverwaltungsgesellschaft beriicksichtigt bei der Planung der
Anlagepolitik die Sicherheit der Anlage in jedem konkreten Land und in konkreten Wertpapieren oder
bei befristeten Anlagen bei Banken, insbesondere werden die Bonitétsratings des entsprechenden
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Landes, der Bank oder des Unternehmens analysiert. Die Verwirklichung dieses Bonititsrisikos kann zu
einem teilweisen, u. U. auch vollstindigen Ausfall bei der entsprechenden Anleihe fithren, was den
Nettoinventarwert des Fonds und damit auch den Wert des einzelnen Fondsanteils negativ beeinflussen
kann.

Juristisches Risiko/Gesetzgebungsrisiko — Das Gesetzgebungsrisiko beinhaltet die Wahrscheinlichkeit
méglicher Anderungen von Rechtsvorschriften (einschlieBlich der Steuerpolitik), was zu zusitzlichen
Belastungen des Fonds fiihren kann.

Informationsrisiko — Das Informationsrisiko beschreibt die Moglichkeit der Nichtexistenz oder
Unverfiigbarkeit richtiger Informationen iiber den Wertpapiermarkt oder die reale Lage eines Emittenten.

Da auf den Mirkten des Kaspischen Meeres noch nicht iiberall die gleichen Standards hinsichtlich
der Publizititspflichten der Marktteilnehmer gelten, besteht die erh6hte Wahrscheinlichkeit, dass
trotz aller Sorgfalt ein bestimmtes Informationsdefizit entsteht und eine fiir das Fondsvermogen
unter Umstiinden unvorteilhafte Anlageentscheidung getroffen wird.

Finanzrisiko — Das Finanzrisiko beinhaltet die Moglichkeit, dass infolge von dufleren Faktoren, die die
Anlageverwaltungsgesellschaft nicht beeinflussen kann, eine groe Anzahl von Fondsanlegern
gleichzeitig den Riickkauf ihrer Anteile verlangt, was die Effektivitit der Tatigkeit des Fonds
beeintriachtigen kann.

Risiken aus der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten — Anleger miissen zur Kenntnis nehmen,
dass es sich bei derivativen Finanzinstrumenten um risikoreiche Geschifte handelt. Aus diesen
Finanzinstrumenten erworbene Rechte konnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden. Das
Verlustrisiko ist u. U. nicht bestimmbar und kann iiber geleistete Sicherheiten hinausgehen. Das
Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn zur Erfiillung von Verpflichtungen aus derivativen
Finanzinstrumenten Kredit in Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus diesen Instrumenten
oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf ausldndische Wahrung lautet.

Geschifte aus derivativen Finanzinstrumenten konnen zu einer Verschuldung fiihren und damit
das Vermogen des Fonds belasten, ohne dass das Verlustrisiko stets im voraus bestimmbar ist.

Allgemeine Risiken bei Auslandsanlagen:

. politisches Risiko — Dieses Risiko ist verbunden mit der Verwicklung eines Staates, in dem der
Fonds Anlagen tétigt, in militdrische Konflikte oder kriegerische Auseinandersetzungen sowie mit
sonstigen politischen Verdnderungen in den Staaten, z. B. gewalttdtige Umstiirze oder
Staatsstreiche. Diese Faktoren konnen auch die Finanzmirkte des entsprechenden Staates und
damit die Vermogensentwicklung des Fonds wesentlich beeinflussen;

. wirtschaftliches Risiko — Dieses Risiko ist verbunden mit moglichen Verdnderungen der
wirtschaftlichen Verhiltnisse in den Anlageregionen, wie z.B. wirtschaftliche Rezession,
iiberméaBige Inflation, Bankkrisen o. &

. Rechnungslegungsrisiko und das Risiko der Doppelbesteuerung — Dieses Risiko ist verbunden mit
unterschiedlichen Prinzipien der Rechnungslegung in verschiedenen Léndern, woraus sich
zusétzliche Probleme fiir Anlagen ergeben konnen, sowie mit hoheren Steuersdtzen fiir Anlagen
von nicht im Land anséssigen Personen. Dadurch kann das Vermégen des Fonds im Vergleich zu
reinen Inlandsanlagen stiarker belastet werden.

. Wihrungsrisiko - Unter diesem Risiko werden mogliche Verluste verstanden, die dem Anleger in
Fondsanteilen aufgrund von ungiinstigen Kursschwankungen entstechen konnen. Die
Fondswéhrung ist der Euro, jedoch kdnnen die Fondsmittel auch in anderen Wahrungen angelegt
werden, deshalb besteht das Risiko schwankender Wechselkurse der entsprechenden Wéhrung zum
Euro.

Spezielle Risiken bei Anlagen in Lindern des Kaspischen Meeres

Die Spezialisierung des Fonds auf Anlagen in Linder des Kaspischen Meeres birgt hohere Risiken
in sich. Die Preise der Anlageobjekte auf den Mérkten und Borsen in Osteuropa sind eher volatil.
Zusitzlich kann die Wertentwicklung durch Schwankungen der Landeswéihrung gegeniiber der
Basiswiahrung des Fonds beeinflusst werden. Selbst bei ausreichenden Informationen iiber den
Markt und die wahre Lage des jeweiligen Emittenten sind die Anlagen mit einem gewissen
Bonititsrisiko verbunden. Politische Verinderungen, Devisenbeschrinkungen, Mafinahmen der
jeweiligen Borsenaufsicht, Steuervorschriften, Beschrinkungen von Auslandsinvestitionen oder
der Repatriierung (Riickfiihrung) von Gewinnen und Anlagemitteln u.a. konnen die
Wertentwicklung des Fonds beeinflussen.
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Derivative Finanzinstrumente

Zur Absicherung der Vermdgenswerte des Fonds gegen Markt- oder Wéhrungsrisiken kann der
Fondsmanager fiir Rechnung des Vermogens des Fonds Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
vornehmen. Weiterhin ist der Fondsmanager berechtigt, zur Gewinnerzielung fiir Rechnung des
Vermdgens des Fonds Geschéfte mit derivativen Finanzinstrumenten durchzufiihren.

Der Fondsmanager kann fiir Rechnung des Fondsvermogens Wertpapierpensionsgeschifte (Repo-
Transaktionen) durchfiihren.

Steuern und Gebiihren

Die Anlageverwaltungsgesellschaft gibt in diesem Artikel einen allgemeinen Uberblick iiber das
lettische Steuerrecht. Die Anlageverwaltungsgesellschaft {ibernimmt keine Haftung fiir die Anwendung
des Steuerrechts in den jeweiligen Einzelfdllen. Anleger miissen sich bewusst sein, dass die steuerliche
Behandlung des Anlegers davon abhingt, in welchem Staat er seinen gewOhnlichen Aufenthalt hat. Im
Fall von Unklarheiten hinsichtlich der Besteuerung muss sich der Anleger an einen Steuerberater
wenden.

Unternehmenseinkommenssteuer und Einwohnereinkommenssteuer

Entsprechend den Rechtsvorschriften der Republik Lettland ist der Fonds kein Steuersubjekt der
Unternehmenseinkommensteuer. Demzufolge sind die im Fonds akkumulierten Mittel der Anleger und
das Fondsvermdgen nicht Gegenstand der Unternehmenseinkommensbesteuerung.

Fondsanleger haben entsprechend dem lettischen Gesetz iiber die Einwohnereinkommensteuer oder
dem Gesetz iiber die Unternehmenseinkommensteuer selbstdndig Einwohnereinkommensteuer bzw.
Unternehmenseinkommensteuer auf das auf ihren Fondsanteil entfallende Einkommen zu entrichten.
Zum Zeitpunkt der Bestitigung dieses Prospekts unterliegt ein Gewinn aus dem Verkauf der Anteile
gemil dem lettischen Einwohnereinkommensteuergesetz nicht der Einwohnereinkommensteuer.

Zum Zeitpunkt der Bestitigung dieses Prospekts unterliegen Einnahmen aus der VerdufBerung von
Anteilen gemal dem lettischen Unternehmenseinkommensteuergesetz nicht der
Unternehmenseinkommensteuer.

Zum  Zeitpunkt der Bestdtigung dieses Prospekts unterliegt gemdB dem lettischen
Unternehmenseinkommensteuergesetz und dem lettischen Einwohnereinkommensteuergesetz ein
Gewinn von nicht in Lettland ansdssigen Personen aus dem Verkauf der Anteile nicht der Einwohner-
bzw. Unternehmenseinkommensteuer.

Kosten und Vergiitung

Die Anlageverwaltungsgesellschaft erhdlt eine Vergiitung in Hohe von 2,50% p.A. des
Jahresdurchschnittswertes der Fondsaktiva fiir die Fondsverwaltung. Diese Vergiitung wird einmal im
Monat innerhalb von drei Arbeitstagen nach Ablauf des jeweiligen Kalendermonates aus Mitteln des
Fonds geleistet.

AuBerdem zahlt der Fonds eine Vergiitung an die Depotbank und den Vereidigten Abschlusspriifer.

Name der Person Hohe der Vergiitung

Anlageverwaltungsgesellschaft | 2.50% des Wertes der Fondsaktiva pro Jahr

0.175% des Wertes der Fondsaktiva pro Jahr

Preis fiir Transaktionsbearbeitung gemif der geltenden Preisliste

Depotbank der Bank

Die Gesamthohe der Vergiitung der Depotbank darf 0,50% des
Durchschnittswertes des Fondsvermdgens pro Jahr nicht
iiberschreiten.

Darf 0.10% des Durchschnittswertes des Fondsvermdgens pro Jahr

Vereidigter Abschlusspriifer nicht iiberschreiten

Dritte (fiir die Verwahrung von
Wertpapieren, Gebiihr fiir das
Lettische
Wertpapierzentraldepot,
Gebiihren fiir Borsenlisting etc.)

Entsprechend den tatsdchlichen Ausgaben, nachgewiesen durch
entsprechende Unterlagen
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Die gesamten jihrlichen Leistungen fiir die Fondsverwaltung diirfen 5.00% des
Durchschnittswertes der Fondsaktiva pro Jahr nicht iiberschreiten.

Diese Kennziffer — der Gesamtkostenkoeffizient (TER-Total Expense Ratio) — bestimmt sich nach den
Erlduterungen in der Empfehlung der EU-Kommission Nr. 2004/384/EG vom 27.04.2004 zum Inhalt
der Angaben nach Anlage I, Abschnitt C der Richtlinie Nr. 85/611/EWG in der Fassung der
Anderungsrichtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG, und umfasst nicht die in Abschnitt 2.3. des
ausfiihrlichen Prospekts erwidhnten Kosten.

Wenn die Vermdgensgegenstinde des Fonds in andere Investmentfondszertifikate angelegt werden,
die von der Gesellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft gemanagt werden, die mit der
Gesellschaft durch gemeinsames Management oder Kontrolle verbunden ist, oder wenn diese
Gesellschaft durch eine andere Gesellschaft derselben Gruppe dieser Gesellschaft gemanagt wird,
werden dem Fonds keine Vertriebsgebiihren oder Gebiihren beim Anteilsriickkauf derartiger
Investmentfondszertifikate berechnet.

Beim Anlegen von Fondsmitteln in Anteile von anderen Fonds gemi3 dem vorher beschriebenen
Verfahren, ist die Geselschaft durch Festlegung von einem maximalen Umfang von 0,25 % pro Jahr
berechtigt eine verringerte Vergiitung fiir die Fondsverwaltung fiir den Teil des Fondsvermdgen
abzuziehen, der in diesen Fonds angelegt worden ist, oder auf eine Vergiitung bei solchen Anlagen zu
verzichtenWenn die Fondsmitteln in Anteile von anderen Fonds gemdfl dem im vorigen Absatz
beschriebenen Verfahren angelegt werden, und wenn die Vergiitung fiir die Fondsverwaltung geringer
ist als beim Fonds selbst, dann ist die Gesellschaft berechtigt Vergiitung fiir die Fondsverwaltung fiir
den Teil des Fondsvermdgen abzuziehen, der in diesen Fonds angelegt worden ist, die als Differenz
zwischen der Vergiitung fiir die Fondsverwaltung des Fonds und der Vergiitung fiir die
Fondsverwaltung des Fonds, in dem die Anlagen gemacht worden sind, berechnet wird.

Néhere Informationen iiber die vorgenannten Kosten und sonstige aus Mitteln des Fonds zu bestreitende
Aufwendungen sind im ausfiihrlichen Prospekt enthalten.

Vertrieb der Fondsanteile
Antrige fiir den Kauf von Fondsanteilen kénnen im Biiro der Anlageverwaltungsgesellschaft,
Republikas Platz 2a, Riga, LV 1010, Lettland, Tel. (+371)67010810, Fax (+371)67778622, oder bei
Vertriebstellen eingereicht werden.
= . Citadele Banka“ AG Anschrift — Republikas Platz 2a, Riga, LV 1010
Tel. (+371)67010000, Fax (+371)67010001
wie auch
= Filialen und Kundenservice der ,,Citadele banka“ AG. Die Adressen der jeweiligen Filialen kdnnen
wihrend der Biirozeiten bei der Geschéftsstelle der Anlageverwaltungsgesellschaft oder telefonisch
bei der ,,Citadele banka“ AG erfragt werden. Ebenso sind diese Informationen auf der Internet
Seite erhiltlich: www.citadelelv.

Die Mindestanlage in den Fonds betrégt 1 (einen) Fondsanteil.

Der Kaufpreis ist in der Basiswahrung des Fonds zu entrichten.

Die Kosten des Anlegers im Zusammenhang mit dem Kauf der Fondsanteile (Bankgebiihren fiir die
Geschifte mit Wertpapieren/Girokonten u.a.) trigt der Anleger.

Der Nettoinventarwert des Fonds und der Wert der Fondsanteile wird jeden Arbeitstag nach 17:30 Uhr
festgesetzt und Informationen hieriiber stehen bei den Vertriebsstellen ab 10:00 Uhr des darauf
folgenden Tages zur Verfiigung.

Informationen iiber den Verkaufspreis der Anteile sind im Biiro der Anlageverwaltungsgesellschaft oder
telefonisch wihrend der Geschéftszeiten der Anlageverwaltungsgesellschaft erhdltlich. Dartiber hinaus
konnen sich Anleger auch bei den Vertriebsstellen personlich oder telefonisch informieren.

Der Verkaufspreis der Anteile wird auf der Basis des zuletzt festgesetzten Wertes eines Fondsanteils
berechnet, der am Tag der Entgegennahme des Kaufantrages berechnet wurde, jedoch erst am nichsten
Arbeitstag verdffentlicht.

Der Nettoinventarwert des Fonds ergibt sich aus der Differenz zwischen dem Wert der Aktiva der Fonds
und dem Wert der Passiva.

Der Wert eines Fondsanteils ist der Nettoinventarwert dividiert durch die Anzahl der sich in Umlauf
befindlichen Anteile.
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Riickkauf und Zuriicknahme

Die Gesellschaft fiihrt auf Verlangen der Anleger den Riickkauf der Anteile aus.

Der Riickkauf der Anteile erfolgt zum Riickkaufpreis, der am Tag der Einreichung des
Riickkaufverlangens bei der Anlageverwaltungsgesellschaft oder einer Vertriebsstelle ermittelt wurde.
Beim Riickkauf der Anteile wird seitens der Anlageverwaltungsgesellschaft keine Riickkaufgebiihr
erhoben.

Sofern fiir die Bewertung der Fondsanteile wesentliche Angaben im Prospekt und seinen Anlagen
aufgrund eines Verschuldens der Anlageverwaltungsgesellschaft falsch oder unvollstindig sind, so kann
der Fondsanleger von der Anlageverwaltungsgesellschaft die Zuriicknahme seiner Anteile unter
Verlustausgleich verlangen.

Ausgabeaufschlag und Riickkaufgebiihr

Der Ausgabeaufschlag wird entsprechend den einschldgigen Vorschriften des lettischen Rechts
festgesetzt und der Gesellschaft zur Begleichung der Kosten der Ausgabe der Anteile gezahlt.

Der Ausgabeaufschlag beim Fonds ,,Citadele Caspian Sea Equity Fund“ betrdgt max. 5,0% des
Anteilswertes.

Beim Riickkauf der Anteile wird seitens der Anlageverwaltungsgesellschaft keine Riicknahmegebiihr
erhoben.

Veroffentlichung des Anteilwertes des Fonds

Die Anlageverwaltungsgesellschaft verdffentlicht ab 10:00 Uhr des Arbeitstages den Wert der
Fondsanteile vom vorhergehenden Arbeitstag. Informationen sind auch telefonisch unter den im
Prospekt angegebenen Telefonnummern oder personlich in den Geschéftsstellen der Anlagever-
waltungsgesellschaft oder der Vertriebsstellen erhiltlich. Desgleichen sind die genannten Informationen
auch auf der Internet-Homepage verdffentlicht: www.citadele.lv.

Umstiinde unter denen der Riickkauf und die Zuriicknahme der Fondsanteile eingestellt werden
konnen

Im  Falle einer auBergewohnlichen  Finanzmarktsituation  (Wertpapierborsen,  Banken,
Brokergesellschaften sind auf bestimmte Zeit geschlossen oder Transaktionen mit Wertpapieren kdnnen
aus einem anderen Grund nicht ausgefiihrt werden), oder wenn andere Ereignisse hoherer Gewalt
eingetreten sind, kann die Anlageverwaltungsgesellschaft fiir die Dauer dieser Ereignisse den Handel
mit den Anteilen einstellen. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird hierbei jeden Anleger personlich
oder durch Verbffentlichung in einer Tageszeitung unverziiglich benachrichtigen.

Der Riickkauf oder die Zuriicknahme der Anteile kann in den Féllen, in denen die lettische Finanz- und
Kapitalmarktkommission ihr Recht auf die Beschrinkung der Verfiigungsgewalt der Anlagever-
waltungsgesellschaft iiber die Konten des Fonds geltend macht und im Fall der Liquidation des Fonds
eingestellt werden.

Ein Riickkauf und die Zuriicknahme der Anteile kann nach Einleitung der Liquidation des Fonds nicht
ausgefiihrt werden.

Im Fall der Liquidation des Fonds werden die Forderungen der Glaubiger und Anleger entsprechend den
geltenden Rechtsvorschriften befriedigt.

Gewinnverwendung des Fonds

Die Gewinne aus dem Vermogen des Fonds werden thesauriert.

Der Anleger ist an der Gewinnverteilung entsprechend der Anzahl seiner Anteile beteiligt.

Der Gewinn bzw. Verlust des Anlegers wird als Wertzuwachs oder -minderung des Fondsanteils
dargestellt. Der Wert des Fondsanteils wird jeden Arbeitstag entsprechend den lettischen
Rechtsvorschriften, den Vorschriften des Prospekts und dem Verwaltungsreglement des Fonds
festgesetzt.

Der Fondsanleger kann seinen Gewinn aus dem Fondsanteil nur realisieren, wenn er bei der Gesellschaft
den Riickkauf seiner Anteile verlangt oder die Anteile verkauft.

ANGABEN ZUR BISHERIGEN TATIGKEIT DES FONDS

2007 war das erste Téatigkeitsjahr des Fonds. Seit Errichtung nahm das Anlagevermdgen des Fonds bis
zum Jahresende wesentlich zu und betrug zum 28. Dezember 2007 16135.071 EUR. Der Wert eines
Anteils nahm seit Errichtung des Fonds um 10,20% ab und zum 28. Dezember 2007 betrug der Wert
eines Fondsanteils 8,98 EUR.
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Im Jahr 2008 sank das Nettovermégen des Fonds und betrung zum 30.December 2008 EUR
1.995.105,90. Der Anteilswert des Fonds fiel im Jahr 2008 un 76,61% und betrug zum 30.December
2008 EUR 2,10.

Im Jahr 2009 stieg das Nettovermogen des Fonds an und betrug zum 30.December 2009 EUR

2.984.823,04.der Anteilswert des Fonds wuchs im Jahr 2009 unm 84,76% un belief sich zum
30.December 2009 auf EUR 3,88.

Finanzielle Kennzahlen

Euro 30.12.2009 30.12.2008 28.12.2007.
Nettoinventarwert 2,984,832.04 1,995,105.90 16,135,071.00
Anzahl der Anteile 769,297.6369 949,912.1927 1,755,297.1375
Wert eines Anteils 3.88 2.10 8.98

Wertentwicklung der Fondsanteile

Zeitraum 2009 2008 Seit Errichtung
(2007)
Wertentwicklung eines Anteils 84.76% -76.61% -28.04%
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Die bisherigen Kennzahlen der Tétigkeit des Fonds lassen keinen Riickschluss auf die zukiinftigen Ergebnisse
der Tétigkeit zu. Die historische Wertentwicklung garantiert keine gleichbleibende Wertentwicklung in der
Zukunft. Der Wert der Anteile des Fonds kann zunehmen, sich aber auch verringern. Anleger haben zu
beachten, dass sie bei einer Investition in den Fonds weniger zuriickerhalten konnen, als sie urspriinglich
angelegt haben.
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ANHANG ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Die Funktion einer Zahl- und Informationsstelle fiir den Fonds wird von der Deutschen Bank AG
(Taunusanlage 12, D-60325, Frankfurt am Main) ausgeiibt. Die Zahlstelle leitet fiir die Anleger
bestimmte Zahlungen an diese weiter und wickelt die Riicknahme von Anteilen durch die
Anlageverwaltugnsgesellschaft ab, sobald ihr entsrpechende Riicknahmeantrige vorgelegt werden. Die
Informationsstelle wird zu den {iblichen Offnungszeiten fiir Anleger den ausfiihrlichen und den
vereinfachten Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement des Investmentfonds, die Jahres- und
Halbjahresberichte sowie Informationen zu den Ausgabe- und Riicknahmepreisen kostenlos in
elektronischer Fassung sowie in Papierform bereithalten.

Der Vertrieb der Fondsanteile in Deutschland erfolgt {iber die: “Parex banka” Aktiengesellschaft
lettischen Rechts, Zweigniederlassung Berlin (Franzosische Str. 15, D-10117, Berlin, Tel.: (+49) 30/
30345870, Fax: (+49) 30/ 30345877), Parex banka Aktiengesellschaft lettischen Rechts, Filiale
Hamburg (Brandswiete 4, 20457 Hamburg, Tel.: (+49) 40/ 300 863 570, Fax: (+49) 40/ 300 863 577),
sowie die Parex banka Aktiengesellschaft lettischen Rechts, Filiale Miinchen (Sonnenstraf3e 15, 88331
Miinchen, Tel.: (+49) 89/ 321 649 888, Fax: (+49) 89/ 321 649 877. Diese fungieren zugleich als
zusétzliche Informationsstellen und halten die bereits aufgefiihrten Dokumente fiir Anleger kostenfrei
bereit.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie etwaige Mitteilungen an Anleger werden in der
,»Borsen-Zeitung* (Erscheinungsort: Frankfurt am Main) ver6ffentlicht.




