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WICHTIGE INFORMATIONEN

Der ,Citadele Caspian Sea Equity Fund“ arbeitet auf der Grundlage des lettischen Gesetzes {iiber
Anlageverwaltungsgesellschaften und ist ein offener Investmentfonds gemil der Richtlinie des Rates
85/611/EWG in der Fassung der Anderungsrichtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG. Die Titigkeit der
“Citadele Asset Management” IPAS, der die Aktiva des Fonds verwaltet, bestimmt sich nach den lettischen
Rechtsvorschriften.

Die Anteile werden auf der Grundlage der Informationen und Beschreibungen dieses Prospektes und der darin
erwahnten Dokumente angeboten.

Verhinderung von Geldwische. Entsprechend der Gesetzgebung der Republik Lettland ist die
Anlageverwaltungsgesellschaft oder die jeweilige Vertriebsstelle berechtigt, von Anlegern die Vorlage von
Originalen oder notariell beglaubigter Kopien von Dokumenten zu verlangen, die die personliche Identitdt des
Anlegers nachweisen.

Sofern der Anleger die Vorlage entsprechender Dokumente verweigert, ist die Gesellschaft berechtigt, ohne
Begriindung den Antrag auf Kauf eines Investmentanteils zuriickzuweisen. Nédhere Informationen sind bei der
Anlageverwaltungsgesellschaft erhiltlich.

Market Timing. Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist bestrebt, sogen. Market Timing durch Anleger zu
verhindern, da solch ein Verhalten den Interessen der iibrigen Anleger zuwiderlduft. Beim Market Timing
werden Vorteile ausgenutzt, die sich aus einer potentiellen zeitlichen Differenz zwischen der Anderung des
Nettoinventarwertes des Fonds und der Widerspiegelung dieser Anderung im Wert eines Anteils ergeben. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft versucht auf verschiedene Art und Weise, das Risiko des Market Timing zu
reduzieren, u.a.:

¢ Kontrolle von hdufigen Kauf-/Riickkauftransaktionen mit Anteilen des Fonds;

¢ In ausgewihlten Fillen eingehende Ermittlungen bei aktivem Handel mit den Anteilen des Fonds.

Obwohl die Einschédtzung auf Basis dieser Methoden in einem gewissen Umfang subjektiv und willkiirlich ist,
ist die Anlageverwaltungsgesellschaft bestrebt, diese Methoden im Interesse der Anleger anzuwenden. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft kann nicht garantieren, dass sie ausreichende Informationen besitzt, um Market
Timing Praktiken zu identifizieren. Obwohl die Anlageverwaltungsgesellschaft bestrebt ist, Market Timing-
Praktiken aufzudecken, kdnnen diese jedoch nicht génzlich verhindert werden.

Datenschutz. Der Anleger (natiirliche Person) erklédrt sich einverstanden, dass die Anlageverwaltungs-
gesellschaft, die Depotbank oder die Vertriebsstellen personliche Daten des Anlegers verarbeiten konnen. Dies
schlieft die Anforderung von personlichen Daten des Anlegers von Dritten oder von Datenbanken, die
entsprechend der lettischen Gesetzgebung errichtet wurden, ein, sofern die Anlageverwaltungsgesellschaft, die
Depotbank oder eine Vertriebsstelle dies fiir die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften in der Republik
Lettland oder in einem anderen Staat, in welchem der Fonds vertrieben wird, im Zusammenhang mit der
Begriindung vertraglicher Beziehungen zwischen dem Anleger und der Anlageverwaltungsgesellschaft, der
Depotbank oder einer Vertriebsstelle oder zur Erfiillung vertraglicher Verpflichtungen fiir notwendig erachtet.

Vertrieb der Anteile. Der Fonds darf nicht in Staaten vertrieben werden, in denen der Fonds nicht registriert
wurde oder der Vertrieb des Fonds nicht angezeigt wurde. Dieser Prospekt gilt daher auch nicht als Angebot
oder Werbung in denjenigen Hoheitsgebieten, in denen ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung
unzuléssig ist, weil der Fonds in diesen Hoheitsgebieten nicht registriert oder der Vertrieb des Fonds nicht
angezeigt wurde.

Die Anteile der “Citadele Caspian Sea Equity Fund” werden an der Rigaer Wertpapierbdrse notiert.
Risikohinweis

Obwohl die Anlageverwaltungsgesellschaft bei der Anlage der Fondsmittel nach dem Prinzip der
Risikodiversifizierung vorgeht, bleiben gewisse mit der Anlagetétigkeit verbundene Risiken bestehen. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sich besondere Risiken aufgrund der speziellen Anlagestrategie des Fonds
ergeben, die schwerpunktmdfig auf Anlagen im Gebiet des Kaspischen Meeres gerichtet ist. Dieses sind
insbesondere ein erhohtes Bonitédts- und Liquiditatsrisiko. Fondsanleger sollten sich eingehend mit den
Risikoinformationen in diesem Prospekt vertraut machen. Unerfahrene Fondsanleger sollten sich zundchst von
einem unabhingigen Finanzberater beraten lassen, um sicherzustellen, dass der Anleger die Anlagestrategie des

Fonds versteht und dass diese Anlagestrategie einschlieBlich aller Risiken im Verhéltnis zu den jeweiligen
Vermogensverhéltnissen des Anlegers angemessen ist.
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ERLAUTERUNG DER IM PROSPEKT VERWENDETEN ABKURZUNGEN UND
TERMINI

AS Citadele banka und/oder Depotbank
Depotbank des offenen Investmentfonds “Citadele Caspian Sea Equity Fund”.

AG Aktiengesellschaft nach lettischem Recht

Riickkauf
Meint die Annahme der Fondsanteile durch die Gesellschaft nach Riickgabe durch den Anleger zum
aktuellen Preis entsprechend Abschnitt 9.2. des Prospekts.

Zuriicknahme
Meint die Riicknahme der Fondsanteile durch die Gesellschaft nach Riickgabe durch den Anleger
einschlieBlich Verlustausgleich durch die Gesellschaft (Prospekthaftungsfall).

Derivative Finanzinstrumente

Finanzinstrumente, deren Wert je nach Zinssatz, Preisen von Wertpapieren, Wahrungskursen, Preis-
oder Zinsindices, Kreditratings oder dhnlichen Kennzahlen variiert und durch ein oder mehrere
finanzielle Risiken, die fiir das zugrundeliegende Finanzinstrument typisch sind, beeinflusst wird. Zum
Erwerb eines derivativen Finanzinstruments ist entweder {iberhaupt keine anfingliche
Sicherheitseinlage oder eine im Vergleich mit anderen Vertrdgen, die in gleicher Weise von den
Marktbedingungen abhéngig sind, geringe anfingliche Sicherheitseinlage erforderlich, wobei die mit
diesen Vertrdgen verbundene Abrechnung in der Zukunft erfolgt.

Offener Investmentfonds
Investmentfonds, dessen Anlageverwaltungsgesellschaft verpflichtet ist, auf Verlangen der Anleger die
Anteile zuriickzukaufen.

Mitgliedstaat
Mitgliedstaat der EU oder des Européischen Wirtschaftsraums

EWR  Européischer Wirtschaftsraum
EU Européische Union
EUR  Euro — die Wahrungseinheit der Mitgliedslédnder der Europédischen Wahrungsunion

Finanzinstrumente
Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einer Person zu einem Finanzaktivum
(finanziellen Vermogenswert) und bei einer anderen Person zu einem finanziellen Passivum (einer
finanziellen Verbindlichkeit) oder einem Eigenkapitalinstrument fiihrt. Der Begriff des
Finanzaktivums (finanziellen Vermogenswertes) entspricht der Definition in den
Rechnungslegungsstandards IAS 39 und 32.

Fondsmanager
Durch den Vorstand der Anlageverwaltungsgesellschaft bestelltes Anlagekomitee, das die Funktion
des Fondsmanagers entsprechend den Bestimmungen dieses Prospekts, den Beschliissen des
Vorstandes, der Anlagepolitik des Fonds und entsprechend den Rechtsvorschriften der Republik
Lettland und des Verwaltungsreglements ausiibt.

IF Investmentfonds

Fonds
Der durch den ,,Citadele Asset Management” IPAS aufgelegte offene Investmentfonds ,,Citadele
Caspian Sea Equity Fund”.

Fondsanteil oder Anteil
Der Anteil am Fonds ist ein Forderungsrecht, ausgedriickt durch einen Anteilsschein in der Hohe des
Anteilswertes am Fonds. Der Wert eines Fondsanteils ist der Nettoinventarwert des Fonds geteilt durch
die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile.

Anleger
Eine Person, die Geldmittel in den Fonds investiert hat.

Anteilschein
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Ein Wertpapier, das den Anteil des Anlegers an dem Investmentfond und die sich daraus ergebenden
Rechte bestitigt.

IPAS Kapitalanlageaktiengesellschatft.

Dividendenpapier
Finanzinstrumente, die die Teilhabe des Wertpapierinhabers am Kapital des Emittenten nachweisen
(z.B. Aktien).

Gebiet des Kaspischen Meeres
Das Gebiet des Kaspischen Meeres im Sinne dieses Prospekts vereint in sich folgende Lénder:
Aserbaidschan, Armenien, Georgien, Kasachstan, Kirgistan, Usbekistan, Tadschikistan, Turkmenistan.

Kontofiihrer
Eine juristische Person, die gemd dem Gesetz iiber den Markt mit Finanzinstrumenten und den
Bestimmungen des Lettischen Wertpapierzentraldepots berechtigt ist, Wertpapierdepots zu fithren und
zu schlieen oder eine juristische Person die durch direkte Korrespondenzbankbezichungen oder
mittelbar durch Korrespondenzbeziehungen internationaler Zentralverwahrer die Verwahrung von
Wertpapieren im Lettischen Zentraldepot ermoglichen kann.

Lettisches Zentraldepot und/oder LZD
Aktiengesellschaft, die die in der Republik Lettland o6ffentlich in Verkehr gebrachten und sich im
offentlichen Umlauf befindlichen Finanzinstrumente bucht, erfasst und verwahrt sowie die
Abrechnung in Finanzinstrumenten oder in Geldmitteln bei Geschéften mit Finanzinstrumenten an der
Wertpapierbdrse und die Abrechnung mit Finanzinstrumenten unter den Kontofiihrern gewéhrleistet.

RL Republik Lettland

Geldmarktinstrumente
Liquide, kurzfristige Verbindlichkeiten, die jederzeit genau bewertet werden koénnen
(Schuldverschreibungen, Zertifikate, Commercial Papers u.a.) und die {iblicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden.

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development (Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung)

Basiswihrung
Wihrung, in der der Wert des Fondsvermogens und des Fondsanteils festgesetzt wird. Die
Basiswihrung des IF “Citadele Caspian Sea Equity Fund” ist der Euro.

Schuldtitel
Wertpapiere, die eine Verbindlichkeit des Emittenten des Wertpapiers gegeniiber dem
Wertpapierinhaber représentiert (z.B. Anleihen, Schuldverschreibungen und dhnliche Papiere).

Ubertragbare Wertpapiere
Wertpapiere, die ohne Einschrankungen verduBert oder in sonst einer Weise {ibertragen werden
konnen.

Offentlich erhiltliche Informationen
Detaillierte Informationen iiber den Fonds, die Anlageverwaltungsgesellschaft und die Depotbank, die
entsprechend den Rechtsvorschriften der Republik Lettland allen Anlegern zur Verfiigung stehen.
Diese Informationen umfassen: ausfiihrlichen und vereinfachten Prospekt; Verwaltungsreglement;
Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds; Zeit und Ort des Vertriebs der Anteile;
Gesamtnettoinventarwert des Fonds und Wert eines Fondsanteils; Kaufpreise und Riickkaufpreise der
Anteile; Informationen iiber die Gesellschaft; Informationen iiber die Depotbank.

Rigaer Wertpapierborse und/oder RFB
Aktiengesellschaft, die Geschifte mit Wertpapieren organisiert, die sich in Lettland in 6ffentlichem
Umlauf befinden.

Anlageverwaltungsgesellschaft
“Citadele Asset Management” IPAS, Aktiengesellschaft nach lettischem Recht.
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Personen mit einem besonderen Interesse an der Anlageverwaltungsgesellschaft
Mitglieder des Aufsichtsrates, Funktionstrager und Aktionire, die 10 % oder mehr der Stimmrechte
der Anlageverwaltungsgesellschaft halten, sowie Ehegatten, Eltern oder Kinder der hier erwéhnten
natiirlichen Personen.

Depotbank
Juristische Person, die die Aktiva des Fonds verwahrt und iiber sie Buch fiihrt, Geschifte des
Fondsvermogens ausfiihrt sowie sonstige Verpflichtungen nach den Rechtsvorschriften der Republik
Lettland und dem zwischen der Depotbank und der Anlageverwaltungsgesellschaft geschlossenen
Vertrag tibernimmt.

Personen mit einem besonderen Interesse an der Depotbank
Mitglieder des Aufsichtsrates, Funktionstrager und Aktionédre, die 10 % oder mehr der Stimmrechte
der Bank halten, sowie Ehegatten, Eltern oder Kinder der hier erwdhnten natiirlichen Personen.

Depotbankvertrag
Ein schriftlicher Vertrag zwischen der Anlageverwaltungsgesellschaft und der Depotbank, nach dem
sich die Depotbank gemafl den Rechtsvorschriften der Republik Lettland, dem Prospekt und den
Anweisungen der Anlageverwaltungsgesellschaft verpflichtet, das Fondsvermdgen zu verwahren,
Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens auszufiihren sowie die Konten des Fonds zu fiihren.

FinanSu un kapitala tirgus komisija (lettische Finanz- und Kapitalmarktkommission) und/oder
Kommission und/oder FKTK
Vollberechtigte unabhingige staatliche Behorde, die entsprechend ihrem Aufgabenbereich den Finanz-
und Kapitalmarkt sowie die Tatigkeit der an diesem Markt Beteiligten regelt und beaufsichtigt. Die
Kommission fasst im Rahmen ihrer Zustdndigkeit selbstindig Beschliisse, fiihrt ihre gesetzlich
vorgeschriebenen Aufgaben aus und gewéhrleistet deren Erfiillung.
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1. ALLGEMEINE INFORMATION UBER DEN FONDS
1.1. Ziel der Titigkeit des Fonds

Anlageziel des offenen Investmentfonds “Citadele Caspian Sea Equity Fund® ist es, einen langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen, insbesondere durch Anlagen in Aktien von Emittenten, die im Gebiet des
Kapischen Meeres eingetragen sind oder deren Hauptétigkeiten in diesem Gebiet erfolgen. Preisanstieg
von Aktien und Dividendenkosten bilden die Einnahmen des Fonds.

1.2. Rechtlicher Status des Fondsvermogens

Der Fonds ist ein Sondervermdgen, bestehend aus den Einlagen der Anleger sowie sonstigen
Vermdogensgegenstinden, die fiir Rechnung des Vermégens erworben wurden.

Die Basiswihrung des “Citadele Caspian Sea Equity Fund“ ist der Euro (im Folgenden — EUR).
Der Fonds ist keine juristische Person.

Der ,,Citadele Caspian Sea Equity Fund“ arbeitet auf der Grundlage des lettischen Gesetzes tiber
Anlageverwaltungsgesellschaften und ist ein offener Investmentfonds gemif3 der Richtlinie des Rates
85/611/EWG in der Fassung der Anderungsrichtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, auf Verlangen des Anlegers die Anteile
zuriickzukaufen.

Das Vermogen des Fonds ist das gemeinschaftliche Vermdgen der Anleger, das gesondert vom
Vermogen der Anlageverwaltungsgesellschaft, der anderen von ihr verwalteten Investmentfonds sowie
der Depotbank gehalten, gebucht und verwaltet wird.

Im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Anlageverwaltungsgesellschaft oder der Depotbank ist das
Fondsvermogen nicht Bestandteil des Vermogens (Insolvenzmasse) der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder der Depotbank.

1.3. Das Geschiiftsjahr des Fonds

Die Berichtsperiode des Fonds betrdgt 12 Monate und stimmt mit dem Geschéftsjahr der
Anlageverwaltungsgesellschaft tiberein. Das Geschéftsjahr des Fonds ist das Kalenderjahr.
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2. ZUSAMMENFASSUNG DER VERWALTUNGSKOSTEN DES FONDS UND DER KOSTEN FUR
AUSGABE UND RUCKNAHME DER ANTEILE

2.1.

2.2.

Ausgabeaufschlag fiir den Vertrieb von Anteilen

Der Ausgabeaufschlag fiir den Verkauf der Anteile wird in Prozenten vom Anteilswert berechnet. Der
Ausgabeaufschlag des ,,Citadele Caspian Sea Equity Fund* betrégt maximal 5,0% des Anteilswertes.

Fiir den Riickkauf der Anteile ist kein Ausgabeaufschlag fesgelegt worden.

Vergiitungen fiir die Anlageverwaltungsgesellschaft, die Depotbank und fiir Dritte, denen aus
dem Fondsvermdgen eine Vergiitung gezahlt wird

Name der Person Hohe der Vergiitung

2,50% des Wertes der Fondsaktiva pro Jahr
Anlageverwaltungsgesellschaft

0,175% des Wertes der Fondsaktiva pro Jahr

Preis fiir Transaktionsbearbeitung gemif} der geltenden Preisliste

Depotbank der Bank

Die Gesamthohe der Vergiitung der Depotbank darf 0,50% des
Durchschnittswertes des Fondsvermdgens pro Jahr nicht
iberschreiten.

Darf 0,10%. des Durchschnittswertes des Fondsvermodgens pro

Vereidigter Abschlusspriifer Jahr nicht iiberschreiten

Dritte (fiir die Verwahrung von
Wertpapieren, Gebiihr fiir das
Lettische
Wertpapierzentraldepot,
Gebiihren fiir Borsenlisting etc.)

Entsprechend den tatsdchlichen Ausgaben, nachgewiesen durch
entsprechende Unterlagen

Die gesamten jihrlichen Zahlungen fiir die Verwaltung des Fonds diirfen 5,0% des
Durchschnittswertes des Fondsvermogens pro Jahr nicht iiberschreiten.

Diese Kennziffer — der Gesamtkostenkoeffizient (TER-Total Expense Ratio) — bestimmt sich nach
den Erlduterungen in der Empfehlung der EU-Kommission Nr. 2004/384/EG vom 27.04.2004 zum
Inhalt der Angaben nach Anlage I, Abschnitt C der Richtlinie Nr. 85/611/EWG in der Fassung der
Anderungsrichtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG, und umfasst nicht die in Abschnitt 2.3. des
ausfiihrlichen Prospekts erwidhnten Kosten.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anleger nach eigenem Ermessen die Hohe
der Vergiitung fiir die Anlageverwaltungsgesellschaft herabsetzen sowie die Vergiitung fiir die
Depotbank, den Vereidigten Abschlusspriifer und Dritte aus Mitteln der Anlageverwaltungs-
gesellschaft zahlen.

Beim Anlegen von Fondsmitteln in Anteile von anderen Fonds, die von der Gesellschaft selbst oder
von einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft gemeinsam verwaltet oder kontrolliert, oder
deren Verwaltung eine andere Gesellschaft vollzieht, die in einer Gruppe mit der Gesellschaft ist,
emittiert sind, wird kein Ausgabeaufschlag fiir den Vertrieb oder Riickkauf der Anteile abgezogen.

Beim Anlegen von Fondsmitteln in Anteile von anderen Fonds gemi3 dem vorher beschriebenen
Verfahren ist die Geselschaft durch Festlegung von einem maximalen Umfang von 0,25 % pro Jahr
berechtigt, eine verringerte Vergilitung fiir die Fondsverwaltung fiir den Teil des Fondsvermogen
abzuziehen, der in diesen Fonds angelegt worden ist, oder auf eine Vergiitung bei solchen Anlagen zu
verzichten. Wenn die Fondsmitteln in Anteile von anderen Fonds gemil dem im vorigen Absatz
beschriebenen Verfahren angelegt werden, und wenn die Vergiitung fiir die Fondsverwaltung geringer
ist als beim Fonds selbst, dann ist die Gesellschaft berechtigt, Vergiitung fiir die Fondsverwaltung fiir
den Teil des Fondsvermodgen abzuziehen, der in diesen Fonds angelegt worden ist, die als Differenz
zwischen der Vergiitung fiir die Fondsverwaltung des Fonds und der Vergiitung fiir die
Fondsverwaltung des Fonds, in dem die Anlagen gemacht worden sind, berechnet wird.
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2.3. Sonstige Zahlungen zu Lasten des Vermogens des Fonds

Sonstige Zahlungen konnen aus dem Vermdgen des Fonds bestritten werden, soweit diese begriindet
und nachgewiesen sind oder deren Deckung aus dem Vermogen des Fonds in den Rechtsvorschriften
der Republik Lettland betreffend die Tatigkeit von Anlageverwaltungsgesellschaften und
Investmentfonds und deren Buchfiihrung vorgeschrieben ist.

Sonstige Kosten sind u.a. Gebiihren fiir Wertpapiertransaktionen, Wertpapiervermittler, Zinskosten.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anleger nach eigenem Ermessen die
sonstigen Kosten aus Mitteln der Anlageverwaltungsgesellschaft decken.

Zweck dieser Informationen ist es, den Anlegern einen allgemeinen Uberblick iiber die gesamten Kosten zu
verschaffen, die sie beim Erwerb der Anteile unmittelbar oder mittelbar zu tragen haben. Ausfiihrliche
Informationen itiber Regeln zur Festsetzung und Zahlung der genannten Kosten sind in diesem Prospekt sowie
im Verwaltungsreglement des Fonds enthalten.
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3. ANLAGEPOLITIK UND -BESCHRANKUNGEN

3.1. Anlageziel
Anlageziel des offenen Investmentfonds “Citadele Caspian Sea Equity Fund® ist es, einen langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen, insbesondere durch Anlagen in Aktien von Emittenten, die im Gebieet des
Kapischen Meeres eingetragen sind oder deren Hauptétigkeiten in diesem Gebiet erfolgen. Preisanstieg
von Aktien und Dividendenkosten bilden die Einnahmen des Fonds.

Die Anlagepolitik des Fonds sicht folgende Aufteilung des Anlageportefeuilles vor:

*  Bis zu 100% des Fondsvermdgens konnen in Aktien von kommerziellen Unternehmen angelegt
werden;

. Bis zu 25% des Fondsvermogens konnen als Termineinlagen bei Kreditinstituten angelegt
werden;

*  Bis zu 25% des Fondsvermogens konnen in von staatlichen und kommunalen Kérperschaften und
Kreditinstituten emittierten oder garantierten Anleihen oder in Anleihen, die von kommerziellen
Unternehmen emittiert wurden, angelegt werden;

*  Bis zu 25% des Fondsvermogens konnen in von staatlichen und kommunalen Kérperschaften und
Kreditinstituten ~ emittierten  oder  garantierten  Geldmarkt-instrumenten, oder in
Geldmarktinstrumenten, die von kommerziellen Unternehmen emittiert wurden, angelegt werden;

* Bis zu 10% des Fondsvermdgens konnen in Anteilen von offenen Investmentfonds oder
dhnlichen Investmentunternehmen sowie in vergleichbare Wertpapiere (im Folgenden — Anteile
von Investmentfonds) angelegt werden;

* Bis zu 5% des Fondsvermdgens konnen in Anteilen von einer Gruppe von
Anlageverwaltungsgesellschaften - “Citadele Asset Management” IPAS, wie auch von Fonds, die
von den Tochtergesellschaften betrieben werden, angelegt werden.

*  Nicht weiniger als zwei Drittel vom Fondsvermdgen werden in Aktien, die von kommerziellen
Unternehmen emittiert wurden, die im Gebiet des Kaspischen Meeres eingetragen sind oder
deren Haupttatigkeit in diesem Gebiet erfolgt, angelegt.

3.2. Anlagegrundsiitze und Anlageobjekte

Die Mittel des Fonds kdnnen in folgenden Finanzinstrumenten angelegt werden:

1) Anleihen und Geldmarktinstrumente, die von Zentralbanken oder staatlichen oder kommunalen
Korperschaften Lettlands oder anderer Mitgliedslédnder der EU oder der OECD emittiert oder
garantiert wurden;

2) Anleihen und Geldmarktinstrumente, die von staatlichen oder kommunalen Korperschaften der
Léander im Gebiet des Kaspischen Meeres emittiert oder garantiert wurden;

3) Anleihen und Geldmarktinstrumente, die von Kreditinstituten der Lidnder im Gebiet des
Kaspischen Meeres, Lettlands oder anderer Mitgliedsldnder der EU oder der OECD emittiert oder
garantiert wurden sowie Anleihen und Geldmarktinstrumente, die von kommerziellen
Unternehmen emittiert wurden;

4)  Aktien, die von kommerziellen Unternehmen der Lander im Gebiet des Kaspischen Meeres oder
OECD Staaten emittiert wurden.

5) Einlagen bei in Lettland, den Mitgliedstaaten der EU oder der OECD lizenzierten
Kreditinstituten;

6) Anteile von in Lettland, den Mitgliedstaaten der EU oder in anderen Léndern zugelassenen
Investmentfonds.

Zur Absicherung des Fondsvermdgens gegen Markt- oder Wahrungsrisiken kann der Fondsmanager fiir
Rechnung des Fondsvermogens Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten vornehmen. Weiterhin ist
der Fondsmanager berechtigt, zur Gewinnerzielung fiir Rechnung des Vermogens des Fonds Geschifte
mit derivativen Finanzinstrumenten durchzufithren. Auf die sich daraus ergebenden besonderen Risiken
wird in Abschnitt 4. ANLAGERISIKEN gesondert hingewiesen.

Der Fondsmanager kann fiir Rechnung des Fondsvermdgens Wertpapierpensionsgeschéfte (Repurchase
Agreements) durchfithren. Dies sind Rechtsgeschifte, bei denen ein Vertragspartner Wertpapiere
kauflich erwirbt und gleichzeitig die Verpflichtung iibernimmt, die Wertpapiere zu einem bestimmten
Zeitpunkt an den anderen Vertragspartner wieder zurlickzuiibertragen. Dabei kann der Fondsmanager
sowohl Wertpapiere des Fonds auf den anderen Vertragspartner iibertragen und so voriibergehend
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Liquiditdt beschaffen als auch Wertpapiere selbst ankaufen und somit liquide Mittel voriibergehend
anlegen.

Der Fondsmanager ist berechtigt, einen Teil des Fondsvermdgen in liquiden Mitteln einschlie8lich
Geldmitteln zu halten, soweit dies fiir die Tatigkeit des Fonds erforderlich ist.

3.3. Anlagebeschrinkungen

1. Anlagen konnen frei in folgenden iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
vorgenommen werden, die zumindest einem der folgenden Kriterien entsprechen:

1)

2)

3)

4)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in einer offiziellen oder vergleichbaren Liste (im
Folgenden — offizielle Liste) einer Wertpapierbdrse in Lettland oder in anderen Mitgliedstaaten
der EU, der OECD oder in einem Staat des Kaspischen Meeres notiert sind;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem sonstigen geregelten und offentlichen
Markt fiir Finanzinstrumente (im Folgenden - geregelte Mairkte) in den unter 3.3.1 Ziff. 1
genannten Landern gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in einer offiziellen oder vergleichbaren Liste einer
Wertpapierborse in nicht unter 3.3.1 Ziff. 1 genannten Léndern notiert sind oder auf einem
dortigen geregelten Markt gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht in einer offiziellen oder vergleichbaren Liste
einer Wertpapierborse notiert sind oder auf einem geregelten Markt gehandelt werden, in deren
Emissionsbedingungen jedoch vorgesehen ist, dass die Notierung dieser Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente in einer offiziellen Liste oder deren Handel auf einem geregelten Markt
gem. Punkt 3.3.1. Ziffer 1, 2 und 3 beantragt wird und die Notierung oder Zulassung innerhalb
eines Jahres von dem Tag an erfolgt, an dem die Zeichnungsfrist dieser Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente begann.

2. Die Mittel des Fonds konnen in folgenden Geldmarktinstrumenten, die nicht auf geregelten Markten
gehandelt werden, angelegt werden:

1)

2)

3)

4)

Geldmarktinstrumente, die von Lettland oder einem anderen Mitgliedstaat der EU einschlieBlich
kommunaler Korperschaften dieser Staaten, sonstigen Staaten (bei einem Bundesstaat — eines der
Lénder oder ein Teilstaat) oder einer internationalen Finanzinstitution, soweit eines oder mehrere
ihrer Mitglieder Mitgliedstaaten der EU sind, emittiert oder garantiert wurden;
Geldmarktinstrumente, die von den jeweiligen Zentralbanken Lettlands, eines anderen
Mitgliedstaates der EU, oder der Zentralbank eines OECD-Mitgliedstaates, der Europaischen
Zentralbank oder der Europiischen Investitionsbank emittiert oder garantiert wurden;
Geldmarktinstrumente, die von einem kommerziellen Unternchmen, dessen Wertpapiere auf
einem Markt gemdB Punkt 3.3.1 Ziffern 1, 2 oder 3 gehandelt werden, emittiert wurden;
Geldmarktinstrumente, die von einem Kreditinstitut, das seinen Sitz in Lettland, einem anderen
Mitgliedstaat der EU oder der OECD hat, emittiert oder garantiert wurden, und das zur
Erbringung von Finanzdienstleistungen in diesen Staaten berechtigt ist.

3. Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die in den Punkten 3.3.1 und 3.3.2 nicht genannt
sind, sind zulédssig, wenn die Hohe der Anlage 10% des Fondsvermdgens nicht iiberschreitet.

4. Die Mittel des Fonds konnen in Anteilen von Investmentfonds, die in Lettland oder den
Mitgliedstaaten der EU zugelassen sind, angelegt werden.

5.  Die Mittel des Fonds konnen in Anteilen von Investmentfonds, die in anderen als in Punkt 3.3.4.
genannten Staaten zugelassen sind, angelegt werden, sofern folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

1)

2)

3)

der Investmentfonds ist in einem Staat zugelassen, in dem die staatliche Aufsicht iiber solche
Investmentfonds in einer Weise gesetzlich vorgeschrieben ist, die derjenigen im lettischen Gesetz
iiber Anlageverwaltungsgesellschaften vorgeschriebenen Aufsicht gleichwertig ist;

die Arbeitsweise des Investmentfonds entspricht den gesetzlichen Bestimmungen iiber die
Tatigkeit von offenen Investmentfonds;

der Investmentfonds erstellt und verdffentlicht einen Jahres- und Halbjahresbericht, um die
Bewertung bzw. Beurteilung von Aktiva, Verbindlichkeiten, Einnahmen und Tétigkeiten wahrend
der Berichtsperiode zu ermoglichen.

6.  Anlagen in libertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines Emittenten diirfen 5% des
Fondsvermégens nicht {iberschreiten. Die vorgenannte Beschrankung kann bis auf 10% des
Fondsvermégens erhoht werden, jedoch darf der Gesamtwert der die 5% Grenze iiberschreitenden
Wertpapiere 40 % des Fondsvermdgens nicht iiberschreiten.
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7.  Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten konnen bis auf 25 % des
Fondsvermogens erhoht werden, wenn diese Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von:
1) Lettland oder einem anderen Mitgliedstaat der EU oder deren kommunalen Korperschaften oder
2) OECD Mitgliedstaaten oder
3) internationalen Finanzinstitutionen, soweit eines oder mehrere ihrer Mitglieder Mitgliedstaaten
der EU oder des EWR sind, emittiert oder garantiert worden sind.

8.  Anlagen des Fonds in Wertpapiere eines Emittenten kdnnen bis auf 25% des Fondsvermogens erhoht
werden, wenn diese emittiert worden sind von einem Kreditinstitut mit Sitz in Lettland, in den
Mitgliedstaaten der EU oder der OECD, und die in diesen Wertpapieren verbrieften
Verbindlichkeiten die Anlage der erworbenen Mittel in derartige Vermdgenswerte vorschreiben, die
wihrend der Laufzeit der Anleihen die in diesen Wertpapieren verbrieften Verbindlichkeiten in voller
Hohe sichern und diese Verbindlichkeiten im Insolvenzfall vorrangig zu erfiillen sind.

9.  Sollte der Wert der zum Vermdgen des Fonds gehérenden Wertpapiere eines Emittenten nach Abs.
5% des Fondsvermdgens iiberschreiten, darf der Gesamtwert der die 5% Grenze iiberschreitenden
Wertpapiere 80% des Fondsvermdgens nicht iiberschreiten.

10. Anlagen des Fonds bei einem Kreditinstitut diirfen 20% des Fondsvermdgens nicht iiberschreiten.
Diese Beschrinkung betrifft nicht Guthaben bei der Depotbank.

11. Anlagen des Fonds in Anteile eines einzelnen offenen Investmentfonds diirfen 10% des
Fondsvermogens nicht liberschreiten.

12. Die Mittel des Fonds konnen in derivative Finanzinstrumente angelegt werden, die an den Mirkten
gemil Punkt 3.3.1. Ziffern 1 und 2 oder auBerborslich gehandelt werden, wenn folgende
Voraussetzungen erfiillt sind:

1) die zugrundeliegenden Vermdgenswerte dieser Derivate sind die in diesem Prospekt genannten
Finanzinstrumente, Finanzindices (Wertpapier- und Zinsindices), Zinssidtze und Wahrungen, in
die die Mittel des Fonds angelegt sind oder angelegt werden konnen;

2) der Geschéftspartner bei Geschéften mit aulerborslichen derivativen Finanzinstrumenten ist ein
Kreditinstitut mit Sitz in Lettland, einem anderen Mitgliedstaat der EU oder der OECD;

3) jeden Tag erfolgt eine zuverldssige und nachpriifbare Bewertung des aulerborslichen derivativen
Finanzinstruments und die Anlageverwaltungsgesellschaft kann jederzeit den Verkauf oder die
Liquidation des Derivats initiieren, indem sie ein Ausgleichsgeschaft durchfiihrt.

13. Die Gesamtrisiken aus Geschiften mit derivativen Finanzinstrumenten diirfen den Nettoinventarwert
des Anlageportefeuilles des Fonds nicht iiberschreiten, somit diirfen die allgemeinen mit der
Anlagetitigkeit verbundenen Risiken mehr als 200 % des Nettoinventarwerts des Anlageportefeuilles
des Fonds bilden. Die allgemeinen mit den Geschéfte mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene
Risiken des Fonds und unter Punkt 3.5 des Prospekts genannter Betrag von Kreditaufnahmen darf
nicht mehr als 210 % vom Nettoinventarwert des Anlageportefeuilles des Fonds sein.

14. Der Risikoumfang bei Geschiften mit auBBerborslichen derivativen Finanzinstrumenten darf:
1) wenn der Geschiftspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in Lettland, einem anderen Mitgliedstaat der
EU oder der OECD ist, 10 % des Fondsvermogens nicht iiberschreiten,
2) in sonstigen Fillen 5 % des Fondsvermogens nicht iiberschreiten.

15. Unbeschadet der in den Punkten 3.3.6., 3.3.10.,, 3.3.13. und 3.3.14. vorgesehenen
Anlagebeschrankungen, diirfen die gesamten Anlagen des Fonds in iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, in Anteile anderer Investmentfonds und derivative Finanzinstrumente, deren
Emittent oder Garant, Einlagenempfénger oder Geschiftspartner ein und dieselbe Person ist, 20% des
Fondsvermégens nicht iiberschreiten.

16. Die in den Punkten 3.3.6., 3.3.7., 3.3.8., 3.3.9., 3.3.10., 3.3.11. und 3.3.14. gesondert festgesetzten
Anlagebeschriankungen diirfen nicht zusammengefasst werden. Daher diirfen die gesamten Anlagen
des Fonds in iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Anteile anderer Investmentfonds
und derivative Finanzinstrumente, deren Emittent oder Garant, Einlagenempfinger oder
Geschéftspartner ein und dieselbe Person ist, 35 % des Fondsvermdgens nicht iiberschreiten.

17. Die Anlagen des Fonds in einzelnen Anlageobjekten diirfen folgenden Umfang nicht iiberschreiten:
1) 10 % vom Nominalwert der Aktien (ohne Stimmrecht) eines Emittenten;
2) 10 % der gesamten Anleihen, die durch einen Emittenten ausgegeben wurden und 25 % des
Umfangs einer Emission;
3) 10 % des Gesamtwertes der durch einen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstrumente;
4) 25 % der Anzahl von Anteilen eines offenen Investmentfonds.
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18.

19.

20.

Die Anlagen sidmtlicher sich unter Verwaltung der Anlageverwaltungsgesellschaft befindlichen
Mittel des Fonds diirfen direkt oder indirekt:

1) 10 % des Stammbkapitals eines Emittenten;

2) 10 % des gesamten Umfang des Stimmrechts eines Emittenten nicht iiberschreiten.

Mittel des Fonds diirfen nicht als Darlehen ausgegeben oder in Immobilien, Edelmetallen oder
derivativen Finanzinstrumenten, die Edelmetalle als zugrundeliegende Vermdgenswerte haben,
angelegt werden.

Anlagen des Fonds bei Kreditinstituten konnen getdtigt werden, wenn die Einlage ohne
Kiindigungsfrist oder bei Termineinlagen anderweitig vorfristig auszahlbar ist und die Anlagedauer
12 Monate nicht iiberschreitet.

3.4. Uberschreiten der Anlagebeschriinkungen

Die Anlagebeschrankungen kdnnen iiberschritten werden, wenn dies in Ausiibung der sich aus den
iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ergebenden Zeichnungsrechte oder aufgrund
sonstiger Umstdnde geschieht, die fiir die Anlageverwaltungsgesellschaft unvorhersehbar waren. Um
derartige Uberschreitungen zu vermeiden, hat die Anlageverwaltungsgesellschaft nach dem
Risikominimierungsprinzip und im Interesse der Anleger entsprechende Verkaufstransaktionen
durchzufiihren.

Die Anlagebeschrankungen gemill Punkt 3.3.17. Ziffern 2, 3 und 4 diirfen zum Zeitpunkt der Anlage
iiberschritten werden, wenn zu diesem Zeitpunkt die Anzahl aller ausgegebenen Wertpapiere oder ihr
Wert oder der Wert und die Anzahl der ausgegebenen oder in Umlauf gebrachten Anteile an anderen
Investmentfonds nicht bestimmt ist oder nicht berechnet werden konnte.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die lettische Finanz- und Kapitalmarktkommission
unverziiglich {iber die Uberschreitung von Anlagebeschrinkungen sowie iiber Maflnahmen zu deren
Beseitigung zu informieren.

3.5. Kreditaufnahme durch den Fonds

Zur Gewihrleistung des Riickkaufs von Anteilen oder zur Erfiillung sonstiger Verbindlichkeiten des
Fonds einschlieBlich der Deckung von Ausgaben, deren Nichterfiillung Verluste nach sich ziehen kann,
darf die Anlageverwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds Kredite in Hohe von bis zu 10 % des
Wertes des Fondsvermdgens aufnehmen, jedoch nur kurzfristig fiir die Dauer von bis zu drei Monaten.

Den Beschluss iiber die Kreditaufnahme fiir Rechnung des Fonds fasst der Fondsmanager im Einklang
mit diesem Prospekt, dem Verwaltungsreglements des Fonds und den Beschliissen des Vorstandes der
Anlageverwaltungsgesellschaft.

3.6. Allgemeine Bestimmungen

Die Anlageverwaltungsgesellschaft verwaltet das Vermdgen des Fonds gemidf dem Gesetz iiber
Anlageverwaltungsgesellschaften, diesem Prospekt, dem Verwaltungsreglement des Fonds und
sonstigen Rechtsvorschriften der Republik Lettlands.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist nicht berechtigt, Verbindlichkeiten zu Lasten des
Fondsvermégens einzugehen, wenn diese Verbindlichkeiten den Fonds nicht direkt betreffen. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft darf keine unentgeltlichen Geschifte mit dem Vermdgen des Fonds
durchfithren. Forderungen gegen die Anlageverwaltungsgesellschaft und Forderungen, die Teil der
Aktiva des Sondervermogens sind, diirfen nicht gegeneinander verrechnet werden.

Das Vermogen des Fonds darf nicht verpfiandet oder anderweitig belastet werden, auler in den durch
Gesetz geregelten oder in diesem Prospekt vorgesehenen Fallen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft darf zu Lasten des Fonds keine Wertpapiere verkaufen und keine
Verbindlichkeiten liber den Verkauf von Wertpapieren eingehen, wenn diese Wertpapiere zum Zeitpunkt
des Geschéftsabschlusses nicht Bestandteil des Fondsvermdgens sind.

Zur Beurteilung der Ubereinstimmung des Anlageportefeuilles mit den Anlagebeschrinkungen wird der
Wert verwendet, wie er gemill Punkt 7 ,,VERFAHREN UND METHODEN ZUR BESTIMMUNG DES
NETTOINVENTARWERTES* festgesetzt worden ist.

3.7. Auswahl der Anlageobjekte

Die Auswahl der Anlageobjekte erfolgt unter FEinhaltung der Diversifikations- und
Risikominderungsgrundsitze entsprechend den Prinzipien der Anlagepolitik und -
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beschrankungen nach diesem Prospekt und nach den im Verwaltungsreglement des Fonds vorgesehenen
Regeln.

Das durch den Vorstand der Anlageverwaltungsgesellschaft ernannte Anlagekomitee verwaltet den
Fonds und verfiigt iiber das Fondsvermdgen unter Einhaltung der Bestimmungen dieses Prospekts, des
Verwaltungsreglements des Fonds, der Beschliisse des Vorstandes der Anlageverwaltungsgesellschaft,
der Anlagepolitik des Fonds und gemaB den giiltigen Rechtsvorschriften der Republik Lettland.
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4. ANLAGERISIKEN
4.1. Anlegerrisikoprofil

Der Fonds ist sowohl fiir professionelle und erfahrene Anleger als auch fiir diejenigen Anleger
geeignet, die mit den Moglichkeiten des Kapitalmarktes noch nicht vertraut sind, jedoch deren Ziel es
ist, Gewinne im Kapitalmarkt zu erziehlen. Diese Strategie beinhaltet das Risiko der Nichterfiillung
von Verbindlichkeiten seitens des Emittenten sowie erhohte politische, wirtschaftliche und
Wihrungsrisiken, wodurch der Wert des Fonds und der Wert des einzelnen Anteils negativ beeinflusst
werden kann. Entsprechend der langfristigen Strategie des Fonds wird ein Anlagehorizont von
mindestens 5 Jahren empfohlen.

4.2. Anlagerisiken

Die Anlagetdtigkeit des Fonds ist mit Risiken verbunden, die sich aus verschiedenen Umsténden
ergeben konnen. Jedes Risiko fiir sich kann die Wertentwicklung des Fonds und dementsprechend der
einzelnen Fondsanteile negativ beeinflussen. Dies beinhaltet unter anderem die folgenden Risiken:

Marktrisiko — Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Kurs von Wertpapieren sowie deren
Dividenden/Zinsen Schwankungen unterliegen, die den Nettoinventarwert des Fonds und damit auch
den Wert des einzelnen Fondsanteils direkt beeinflussen.

Liquiditétsrisiko — bezeichnet die Moglichkeit, eine Anlage jederzeit zu marktgerechten Kursen zu
verkaufen bzw. glattzustellen. Wenn Wertpapiere oder sonstige Aktiva verkauft bzw. glattgestellt
werden konnen, ohne dass schon ein durchschnittlich groBer Verkaufsantrag (gemessen am
marktiiblichen Umsatzvolumen) zu spiirbaren Kursschwankungen fiihrt und nicht oder nur auf einem
deutlich niedrigeren Niveau abgewickelt werden kann, kann von einem liquiden Markt gesprochen
werden.

Auf Mirkten des Kaspischen Meeres besteht eine erhohte Wahrscheinlichkeit, dass fiir
bestimmte Werte zeitweilig kein liquider Markt gegeben ist. Dies hat zur Folge, dass bestimmte
Wertpapiere oder sonstige Aktiva u. U. nicht oder nur mit Preisabschligen verkauft werden
konnen.

Emittentenrisiko (Bonitétsrisiko) — Das Emittentenrisiko oder Bonititsrisiko bezeichnet die Gefahr
einer moglichen Nichterfiillung der Verbindlichkeiten des Emittenten gegeniiber dem Inhaber der
Wertpapiere des Emittenten. Die Anlageverwaltungsgesellschaft beriicksichtigt bei der Planung der
Anlagepolitik die Sicherheit der Anlage in jedem konkreten Land und in konkreten Wertpapieren oder
bei befristeten Anlagen bei Banken, insbesondere werden die Bonitétsratings des entsprechenden
Landes, der Bank oder des Unternehmens analysiert. Die Verwirklichung dieses Bonitétsrisikos kann
zu einem teilweisen, u. U. auch vollstindigen Ausfall bei der entsprechenden Anleihe fiihren, was den
Nettoinventarwert des Fonds und damit auch den Wert des einzelnen Fondsanteils negativ beeinflussen
kann.

Juristisches  Risiko/Gesetzgebungsrisiko —  Das  Gesetzgebungsrisiko  beinhaltet  die
Wahrscheinlichkeit moglicher Anderungen von Rechtsvorschriften (einschlieBlich der Steuerpolitik),
was zu zusétzlichen Belastungen des Fonds fiihren kann.

Informationsrisiko — Das Informationsrisiko beschreibt die Moglichkeit der Nichtexistenz oder
Unverfligbarkeit richtiger Informationen iiber den Wertpapiermarkt oder die reale Lage eines
Emittenten.

Da auf den Mirkten des Kaspischen Meeres noch nicht iiberall die gleichen Standards
hinsichtlich der Publizititspflichten der Marktteilnehmer gelten, besteht die erhohte
Wabhrscheinlichkeit, dass trotz aller Sorgfalt ein bestimmtes Informationsdefizit entsteht und
eine fiir das Fondsvermogen unter Umstinden unvorteilhafte Anlageentscheidung getroffen
wird.

Finanzrisiko — Das Finanzrisiko beinhaltet die Mdglichkeit, dass infolge von &uleren Faktoren, die
die Anlageverwaltungsgesellschaft nicht beeinflussen kann, eine grole Anzahl von Fondsanlegern
gleichzeitig den Riickkauf ihrer Anteile verlangt, was die Effektivitdt der Téatigkeit des Fonds
beeintriachtigen kann.

Risiko resultierend aus der offentlichen Erstemission (,IPO“) ( — bezogen auf die moglichen
Anlagen des Fonds in 6ffentlichen Erstemissionen (IPO’s). Dieses Risiko besteht darin, dass der
Aktienkurs auf dem IPO-Markt sehr volatil ist, und zwar aufgrund von derartigen Faktoren wie dem
Fehlen eines vorherigen Markts, dem Fehlen einer vorherigen Handelserfahrung sowie aufgrund der
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begrenzten Anzahl von verfiibaren Anteilen fiir den Handel und einer eingeschrinkten Information
iiber den Emittenten.

Risiken aus der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten — Anleger miissen zur Kenntnis
nehmen, dass es sich bei derivativen Finanzinstrumenten um risikoreiche Geschéfte handelt. Aus
diesen Finanzinstrumenten erworbene Rechte kdnnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden. Das
Verlustrisiko ist u. U. nicht bestimmbar und kann iiber geleistete Sicherheiten hinausgehen. Das
Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn zur Erfiillung von Verpflichtungen aus derivativen
Finanzinstrumenten Kredit in Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus diesen
Instrumenten oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf ausldandische Wahrung lautet.

Geschifte aus derivativen Finanzinstrumenten konnen zu einer Verschuldung fiihren und damit
das Vermogen des Fonds belasten, ohne dass das Verlustrisiko stets im voraus bestimmbar ist.

Allgemeine Risiken bei Auslandsanlagen:

=  politisches Risiko — Dieses Risiko ist verbunden mit der Verwicklung eines Staates, in dem der
Fonds Anlagen tétigt, in militdrische Konflikte oder kriegerische Auseinandersetzungen sowie
mit sonstigen politischen Verdnderungen in den Staaten, z. B. gewalttitige Umstiirze oder
Staatsstreiche. Diese Faktoren konnen auch die Finanzmérkte des entsprechenden Staates und
damit die Vermogensentwicklung des Fonds wesentlich beeinflussen;

=  wirtschaftliches Risiko — Dieses Risiko ist verbunden mit mdoglichen Verdnderungen der
wirtschaftlichen Verhiltnisse in den Anlageregionen, wie z.B. wirtschaftlichen Rezession,
iibermiBigen Inflation, Bankkrisen o. &

] Rechnungslegungsrisiko und das Risiko der Doppelbesteuerung — Dieses Risiko ist verbunden
mit unterschiedlichen Prinzipien der Rechnungslegung in verschiedenen Léndern, woraus sich
zusétzliche Probleme fiir Anlagen ergeben kdnnen, sowie mit hdheren Steuersétzen fiir Anlagen
von nicht im Land anséssigen Personen. Dadurch kann das Vermogen des Fonds im Vergleich zu
reinen Inlandsanlagen stirker belastet werden.

=  Wihrungsrisiko - Unter diesem Risiko werden mogliche Verluste verstanden, die dem Anleger
der Fondsanteile aufgrund von ungiinstigen Kursschwankungen entstechen konnen. Die
Fondswihrung ist Euro, jedoch konnen die Fondsmittel auch in anderen Wahrungen angelegt
werden, deshalb besteht das Risiko schwankender Wechselkurse der entsprechenden Wahrung
zum Euro.

Spezielle Risiken bei Anlagen in Lindern des Kaspischen Meeres

Die Spezialisierung des Fonds auf Anlagen in Linder des Kaspischen Meeres birgt hohere
Risiken in sich Die Preise der Anlageobjekte auf den Mirkten und Bérsen sind eher volatil.
Zusitzlich kann die Wertentwicklung durch Schwankungen der Landeswihrung gegeniiber der
Basiswihrung des Fonds beeinflusst werden. Selbst bei ausreichenden Informationen iiber den
Markt und die wahre Lage des jeweiligen Emittenten sind die Anlagen mit einem gewissen
Bonititsrisiko verbunden. Politische Verinderungen, Devisenbeschrinkungen, Mainahmen der
jeweiligen Borsenaufsicht, Steuervorschriften, Beschrinkungen von Auslandsinvestitionen oder
der Repatriierung (Riickfiihrung) von Gewinnen und Anlagemitteln u.a. konnen die
Wertentwicklung des Fonds beeinflussen.

4.3. Risiken aus der Geschiftstitigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft

Das Risiko der Titigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft besteht, wie bei jedem anderen
Unternehmen, dessen Titigkeit auf Gewinnerzielung ausgerichtet ist, in einer moglichen
Gewinneinbufle oder der Erwirtschaftung von Verlusten.

Wesentliche Risikobegrenzungen ergeben sich hier vor allem aus den -einschldgigen
Rechtsvorschriften der Republik Lettland.

Die lettischen Rechtsvorschriften, die die Tatigkeit von Anlageverwaltungsgesellschaften regulieren,
sind vor allem auf Anlegerschutz und Risikominimierung gerichtet. Sie erméchtigen die
Exekutivbehorden des Staates, hier insbesondere die lettische Finanz- und Kapitalmarktkommission,
die Tatigkeit der Beteiligten u.a. der Anlageverwaltungsgesellschaften zu regeln sowie die Kontrolle
iiber den offentlichen Umlauf von Wertpapieren einschlieBlich der Anteile von Investmentfonds in der
Republik Lettland auszuiiben.

Eine in Bezug auf den Anlegerschutz wesentliche Rechtsvorschrift der Republik Lettland schreibt vor,
dass fiir den Fall, dass eine Anlageverwaltungsgesellschaft ihr Verwaltungsrecht verliert (z.B. bei
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Insolvenz oder Konkurs), die von ihr verwalteten Fonds nicht liquidiert werden, sondern diese
Anlageverwaltungsgesellschaft durch eine andere Anlageverwaltungsgesellschaft ersetzt wird.

Risiken, die mit der Geschéftstétigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft verbundenen sind, sind:

Staatliche Regulierung — &uferes Risiko, verbunden mit der Bestindigkeit der Gesetzgebung. Ein
wesentlicher diesbeziiglicher Risikofaktor ist die mégliche Anderung von Rechtsvorschriften, die die
Tatigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaften regulieren.

Anderungen der politischen Verhiiltnisse — die Anlageverwaltungsgesellschaft ist in der Republik
Lettland titig und ihre Titigkeit ist eng mit der politischen Lage im Land verbunden. Anderungen der
politischen Lage kdnnen sich mittelbar auf die Effektivitit der Verwaltungstitigkeit und damit auf die
Entwicklung des Nettoinventarwertes auswirken.

Anderungen der wirtschaftlichen Lage — #duBere Risiken, die sich auf das Anlageverhalten der
Anleger auswirken und damit die Attraktivitit der Anlageverwaltungsgesellschaft verschlechtern
konnen, wie z.B. Bankkrisen, gednderte Anforderungen der Verbraucher, Inflationsschwankungen.

Konkurrenzrisiko — zu beriicksichtigen ist die Konkurrenztitigkeit seitens anderer lettischer und
ausliandischer Anlageverwaltungsgesellschaften, die mit fortschreitender Marktentwicklung zunehmen
wird. Mogliche Folgen wiren eine Einstellung der Tatigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft und
der Ubergang der Verwaltungsrechte fiir den Fonds auf eine andere Anlageverwaltungsgesellschaft
oder die Depotbank.

Sonstige Risiken — die Titigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft kann auch sonstigen Risiken
ausgesetzt sein, so z.B. Naturkatastrophen, anderen Okologischen Ereignissen, kriminellen
Einwirkungen usw., die die Anlageverwaltungsgesellschaft nicht prognostizieren oder nicht
beeinflussen kann.

4.4. Beschreibung moglicher Malinahmen zur Risikoverringerung

Zur Minderung der Anlagerisiken erfolgt die Verwaltung nach dem Prinzip der Diversifizierung und
Risikominderung.

Bei der Anlage fiir Rechnung des Fonds verschafft sich die Anlageverwaltungsgesellschaft
ausreichende Informationen iiber potentielle oder bereits erworbene Anlageobjekte und iiberwacht d,ie
finanzielle und wirtschaftliche Lage derjenigen Wertpapieremittenten, deren Finanzinstrumente der
Fonds erworben hat bzw. zu erwerben beabsichtigt.

Bei der Erarbeitung der Anlagestrategic und der Anlagebegrenzungen analysiert die
Anlageverwaltungsgesellschaft im Rahmen der in diesem Prospekt bestimmten Anlagepolitik die
Verteilung der Fondsanlagen nach Dauer, der geographischen Lage, der Wéahrung u.a. und bewertet
das Risikopotential eines jeden Faktors. Die Anlageverwaltungsgesellschaft beachtet streng die im
Prospekt, im Verwaltungsreglement des Fonds und in den Rechtsvorschriften der Republik Lettland
festgelegten Normen und Beschrankungen.

Zur Minderung des Risikos beriicksichtigt die Anlageverwaltungsgesellschaft hier insbesondere
folgende Umsténde:

=  Bewertung des Staates entsprechend dem Rating durch internationale Rating-Agenturen;
=  Auswertung der politischen Lage im Land;

= Auswertung der wirtschaftlichen Lage im Land.

Im Falle von Verlusten, die aufgrund von Fahrldssigkeit oder vorsdtzlicher Nichterfilllung von
Verpflichtungen seitens des Registrators entstehen konnen, muss die Anlageverwaltungsgesellschaft
ihre Rechte wahren und sich an den Emittenten und/oder an den von ihm berufenen Registrator
wenden. Die Anlageverwaltungsgesellschaft und die Depotbank werden ihre gesamten Kenntnisse
verwenden und mit Umsicht ihre lokalen Vertreter auswéhlen, berufen und tiberwachen.

Die Anlagestrategie des Fonds ist so gestaltet, dass die in den Punkten 4.2. und 4.3. genannten Risiken
nach Moglichkeit verringert werden, jedoch konnen diese Risiken nicht endgiiltig ausgeschlossen
werden.
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5. RECHTE UND PFLICHTEN DER ANLEGER

5.1. Die Rechte der Anleger
Anleger

1) sind berechtigt, ihre Anteile ohne Einschrédnkungen iiber die Wertpapierborse oder aulerborslich zu
verduBern;

2) sind an der Gewinnverteilung aus dem Fondsvermdgen entsprechend der Anzahl ihrer Anteile
beteiligt;

3) sind an der Verteilung der Liquidationserlose aus dem Vermodgen des Fonds entsprechend der
Anzahl ihrer Anteile beteiligt;

4) konnen von der Anlageverwaltungsgesellschaft den Riickkauf ihrer Anteile verlangen;

5) konnen von der Anlageverwaltungsgesellschaft die Riicknahme der emittierten Anteile verlangen,
wenn aufgrund eines Verschuldens der Anlageverwaltungsgesellschaft die fiir die Bewertung der
Fondsanteile wesentlichen Angaben im Prospekt unrichtig sind;

6) konnen die unentgeltliche Aushdndigung der Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds verlangen,
diirfen in sdmtliche verdffentlichte Informationen iiber die Anlageverwaltungsgesellschaft Einsicht
nehmen und die mit der Tétigkeit des Fonds verbundenen Personen kennenlernen. Der Umfang und
das Verfahren iiber den Erhalt dieser Informationen ist im Verwaltungsreglement des Fonds nidher
geregelt;

7) haben nicht das Recht, die Auflésung und Aufteilung des Fonds zu verlangen. Dieses Recht steht
ebensowenig Pfandglaubigern, sonstigen Glaubigern oder Insolvenzverwaltern zu.

Die Rechte und Pflichten der Inhaber von &ffentlich ausgegebenen Anteilen von Investmentfonds
werden durch das Finansu instrumentu tirgus likums (lettisches Gesetz iiber den Markt mit
Finanzinstrumenten), das Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likums (lettisches Gesetz {iber
Anlageverwaltungsgesellschaften) und weitere Rechtsvorschriften der Republik Lettland geregelt.

5.2. Haftung der Anleger

Die Anleger haften nicht fiir Verbindlichkeiten der Anlageverwaltungsgesellschaft. Sie haften fiir
Forderungen gegen das Vermogen des Fonds nur mit ihren Fondsanteilen.

Vereinbarungen, die diesen Bestimmungen widersprechen, sind nichtig. Forderungen gegen einzelne
Anleger aus personlichen Verbindlichkeiten kdnnen nur auf Vollstreckung in die Fondsanteile, nicht
aber gegen das Vermogen des Fonds gerichtet werden.
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6. DIE VERWALTUNG DES FONDS
6.1. Die Anlageverwaltungsgesellschaft
Name der “Citadele Asset Management” IPAS

Juristische Adresse: Republikas Platz 2a, Riga, LV 1010,Lettland
Tel. (+371)67010810, Fax (+371)67778622

Der Sitz der Anlageverwaltungsgesellschaft entspricht der juristischen Adresse.

Griindungsdatum der Anlage- verwaltungsgesellschaft: 11. Januar 2002
Einheitliche Registrierungsnummer: 40003577500
Eingetragenes und eingezahltes Stammkapital: LVL 4°150°000

Liste der Aktionédre der Anlageverwaltungsgesellschaft: “Citadele banka” AG
Einheitliche Registrierungsnummer 40103303559,
Anzahl der Aktien 4°150°000 mit Stimmrecht
Anteil am Stammbkapital 100.00%

Lizenzen und Sondergenehmigungen:

Lizenz Nr. 06.03.07.098/285 fur die Tétigkeit als Anlageverwaltungsgesellschaft; Lizenz Nr.
06.03.07.098/285 — umregisrtriert am 10. Dezember 2004, 30. September 2005, 5. Dezember 2005 und
5.August 2010.

Lizenz fiir die Verwaltung von staatlichen Pensionsfonds Nr. 06.03.02.09.098/284 - umregistriert am 10.
Dezember 2004, 7. Dezember 2005 und 5.August 2010.

6.1.1. Rechte, Pflichten und Haftung der Anlageverwaltungsgesellschaft bei der Fondsverwaltung
Rechte

Die Anlageverwaltungsgesellschaft verfiigt fiir Rechnung der Fondsanleger iiber das Vermdgen des
Fonds und legt das Vermogen des Fonds in Anlageobjekte gemil dem
Anlageverwaltungsgesellschaftengesetz und diesem Prospekt nach dem Prinzip der
Risikominimierung an.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft muss bei der Verwaltung des Fonds wie ein vorsichtiger und
sorgfiltiger Besitzer und nur im Interesse der Anleger handeln.

Die Ausfithrung der mit der Fondsverwaltung zusammenhédngenden Tétigkeiten bedarf keiner
Zustimmung durch die Fondsanleger.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft hat einen Anspruch auf Vergiitung fiir die Fondsverwaltung
einschlieBlich Provisionen und Auslagenersatz.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann mehrere Fonds errichten und verwalten.
Pflichten

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, Forderungen der Anleger gegen die Depotbank
oder Dritte im eigenen Namen geltend zu machen, soweit dies notwendig ist. Gleichwohl wird das
Recht der Fondsanleger, Forderungen im eigenen Namen geltend zu machen, dadurch nicht
beriihrt.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, innerhalb einer Woche nach Eintritt der
Anderungen die lettische Finanz- und Kapitalmarktkommission iiber jedwede Anderung in der
Liste der Personen mit einem besonderen Interesse an der Anlageverwaltungsgesellschaft und der
Depotbank sowie iiber sonstige Anderungen und Erginzungen der der lettischen Finanz- und
Kapitalmarktkommission vorgelegten Unterlagen und Informationen zu benachrichtigen.

Haftung

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist nicht berechtigt, ihre Mittel in eine andere
Anlageverwaltungsgesellschaft anzulegen oder Anteile der von ihr verwalteten Investmentfonds zu
erwerben.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft haftet fiir den Schaden, der den Anlegern des Fonds oder
Dritten infolge vorsétzlicher oder fahrldssiger Verletzung der Bestimmungen des Gesetzes iiber
Anlageverwaltungsgesellschaften, dieses Prospekts oder des Verwaltungsreglements, infolge des
Missbrauches der {ibertragenen Vollmachten oder infolge fahrlassiger Verletzung sonstiger
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Pflichten durch Organe, Angestellte oder bevollméchtigte Personen der Anlageverwaltungs-
gesellschaft zufligt wurde.

6.1.2. Der Vorstand der Anlageverwaltungsgesellschaft

Der Vorstand ist das Exekutivorgan der Anlageverwaltungsgesellschaft, das das Vermogen der
Anlageverwaltungsgesellschaft verwaltet und gemdf dem geltenden Recht, der Satzung der
Anlageverwaltungsgesellschaft und den Anweisungen der Generalversammlung der Aktionére {iber
das Gesellschaftskapital verfiigt.

Mit der Verwaltung des Fonds verbundene Rechte und Pflichten

1.

Der Vorstand verwaltet und leitet alle Angelegenheiten der Anlageverwaltungsgesellschaft. Er
ist fir die wirtschaftliche Tétigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft sowie fiir ihre
rechtsméBige Buchfiihrung verantwortlich. Der Vorstand vertritt die
Anlageverwaltungsgesellschaft. Er verwaltet das Vermdgen der Anlageverwaltungsgesellschaft
und verfiigt tiber ihr Kapital gemi3 den geltenden Rechtsvorschriften, der Satzung und den
Beschliissen der Generalversammlung.

Der Vorstand hat einmal im Quartal dem Aufsichtsrat der Anlageverwaltungsgesellschaft und
zum Jahresende auch der Generalversammlung Bericht iiber seine Tétigkeit zu erstatten. Der
Vorsitzende des Vorstandes (der Président) hat den Vorsitzenden des Aufsichtsrates iiber jeden
wesentlichen Aspekt der Tatigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft zu informieren.

Bei der Anlage fiir Rechnung des Fonds verschafft sich der Vorstand ausreichende

Informationen iiber potentielle oder bereits erworbene Anlageobjekte und iiberwacht die

finanzielle und wirtschaftliche Lage derjenigen Wertpapieremittenten, in welche das Vermogen

des Fonds angelegt ist oder angelegt werden soll.

Der Vorstand gewihrleistet ein allumfassendes internes Kontrollsystem fiir die

Anlageverwaltungsgesellschaft und fiir jeden verwalteten Fonds.

Der Vorstand, selbstéindig oder unter Hinzuziehung kompetenter Personen:

= fiihrt die Biicher der Fonds, wobei die Biicher eines jeden Fonds einzeln gefiihrt werden,

= erstellt die Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds,

= genchmigt die Jahres- und Halbjahresberichte eines jeden Fonds,

= ernennt und bestdtigt den Abschlusspriifer, der die Priifung der Jahresberichte eines jeden

Fonds durchfiihrt,

= fiihrt sonstige im geltenden Recht und in verbindlichen Beschliissen der lettischen Finanz-
und Kapitalmarktkommission vorgesehenen Téatigkeiten hinsichtlich der Rechnungslegung
aus.

Zusammensetzung des Vorstandes:

Roberts Idelsons Vorstandsvorsitzender
Edgars Makarovs Mitglied des Vorstands
Elena Coleman Mitglied des Vorstands
Zigurds Vaikulis Mitglied des Vorstands
Igors Petrovs Mitglied des Vorstands

6.1.3. Aufsichtsrat der Anlageverwaltungsgesellschaft

Der Aufsichtsrat ist ein von den Aktiondren gewdhltes Organ, das zum Zeitpunkt der
Genehmigung des Prospekts aus 4 Mitgliedern besteht.

Rechte und Pflichten des Aufsichtsrates bei der Fondsverwaltung:

der Aufsichtsrat ist berechtigt, jederzeit vom Vorstand der Anlageverwaltungsgesellschaft einen
Bericht iiber die Lage der Anlageverwaltungsgesellschaft einschlieBlich des Fonds zu
verlangen;

der Aufsichtsrat ist berechtigt, Register und Dokumente der Anlageverwaltungsgesellschaft
einschlieBlich des Fonds sowie Finanzinstrumente und anderes Vermdgen zu priifen;

der Aufsichtsrat kann mit dieser Priifung eines seiner Mitglieder beauftragen oder zur Kliarung
einzelner Fragen einen Sachverstdndigen hinzuziehen.

Zusammensetzung des Aufsichtsrates:

Nils Melngailis Aufsichtsratsvorsitzender
Solvita Deglava Mitglied des Aufsichtsrates
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6.1.5.

6.1.6.

James R.Breiding  Mitglied des Aufsichtsrates
Anatolijs Fridmans Mitglied des Aufsichtsrates

6.1.4. Fondsmanager

Der Vorstand der Anlageverwaltungsgesellschaft ernennt fiir den Fonds ein Anlagekomitee in der
Zusammensetzung von mindestens zwei Mitgliedern. Das Komitee iibt die Funktion des
Fondsmanagers aus, verfiigt iiber das Vermogen des Fonds und erteilt diesbeziigliche Anweisungen
gemal dem Prospekt, dem Verwaltungsreglement des Fonds und den Beschliissen des Vorstandes.
Das Verfahren zur Fassung von Beschliissen und Anweisungen des Anlagekomitees ist im
Verwaltungsreglement des Fonds geregelt.

Die Mitglieder des Anlagekomitees diirfen nur in einer Anlageverwaltungs-gesellschaft titig sein.

Zu Mitgliedern des Anlagekomitees sind ernannt das Vorstandsmitglied der Gesellschaft Edgars
Makarovs und die Mitarbeiterin der Gesellschaft Kristiana Kiete ernannt worden.

Weitere durch die Anlageverwaltungsgesellschaft verwaltete Investmentfonds,
Pensionspliine privater Pensionsfonds und staatliche Pensionsfonds

Staatliche Pensionsfonds:
= “Citadele Universalais pensiju plans”,
= “Citadele Aktivais pensiju plans”.

Investmentfonds:

= “Citadele Eastern European Fixed Income Funds”,

= “Citadele Baltic High Yield Fund”,

= “Citadele Russian Equity Fund”,

= ”Citadele Ukrainian Equity Fund”,

= ”Citadele Strategic Allocation Funds”,

= “Citadele Baltic Real Estate Fund - I1”.

Pensionspléne privater Pensionsfonds:

= Citadele AG Pensionsplan “Citadele — Aktivais”

=  Citadele AG Pensionsplan “Citadele — Aktivais USD”
= C(Citadele AG Pensionsplan “Citadele — Sabalans&tais”
=  “Pirmais Slégtais pensiju fonds” AG — ,,Pirmais Pensiju Plans” (Erster Pensionsplan)

= Pernsionsplan der ,Citadele atklatais pensiju fonds” AG — ,Citadele — Aktivais EUR”
(Zusatzpension — Aktiver EUR)

Hohe der Vergiitung der Anlageverwaltungsgesellschaft, Regelungen zur Berechnung und
Zahlung dieser Vergiitung

Die Anlageverwaltungsgesellschaft erhdlt eine Vergiitung in Hohe von 2,50% des Wertes der
Fondsaktiva pro Jahr fiir die Fondsverwaltung sowie den Ausgabeaufschlag.

Der Ausgabeaufschlag wird gemdl Punkt 8. dieses Prospekts festgesetzt. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft bestreitet aus dieser Vergiitung die Vertriebskosten.

Die Vergiitung der Anlageverwaltungsgesellschaft fiir die Fondsverwaltung wird tdglich berechnet
und innerhalb eines Monates akkumuliert. Die akkumulierte Vergiitung wird aus dem Vermogen
des Fonds einmal im Monat spitestens drei Arbeitstage nach dem Ende des laufenden
Kalendermonates ausgezahlt. Die von der Anlageverwaltungsgesellschaft berechnete Vergiitung
wird von der Depotbank gepriift und genehmigt, und diese iiberweist die Vergiitung an die
Anlageverwaltungsgesellschaft.

Bei der Berechnung der Vergiitung fiir die Fondsverwaltung wird ein Geschidftsjahr mit 365
Kalendertagen angesetzt.

SA=FAV " siti6™

365*100
SA; - Hohe der Vergiitung der Anlageverwaltungsgesellschaft
fiir die Fondsverwaltung am Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes;
FAV, —  Wert des Fondsvermdégen am Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes;
N —  Anzahl der Kalendertage seit dem letzten Tag der Berechnung des

Nettoinventarwertes;
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L, - Verglitungssatz.
Der Wert des Fondsvermogens wird nach Punkt 7.1. dieses Prospektes ermittelt.

Die Vergiitung der Anlageverwaltungsgesellschaft fiir die Fondsverwaltung pro Monat wird als
Summe der Vergiitung fiir jeden Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes ermittelt:

SA.=3.54

SAy - Hohe der Vergiitung der Anlageverwaltungsgesellschaft
fiir die Fondsverwaltung im laufenden Monat;
SA, - Hohe des Entgelts der Anlageverwaltungsgesellschaft fiir
die Fondsverwaltung an jedem Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes;
K — Zahl der Berechnungstage des Nettoinventarwertes.
6.2. Depotbank
Name der Depotbank: ,,Citadele banka" AG
Griindungsdatum: 30.Juni 2010
Einheitliche Registrierungsnummer: 40103303559
Lizenzen: Lizenz Nr.06.01.05.405/280 fiir die Ausfithrung
von Bankgeschiften.
Juristische Adresse der Depotbank: Republikas Platz 2a, Riga LV 1010, Lettland

Der Sitz der Depotbank entspricht der juristischen Adresse.

6.2.1. Rechte und Pflichten der Depotbank
Rechte

Die Depotbank handelt unabhéngig von der Anlageverwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im
Interesse der Fondsanleger, im Rahmen des Gesetzes iiber Anlageverwaltungsgesellschaften und
sonstiger Rechtsvorschriften der Republik Lettland, der Bestimmungen der lettischen Finanz- und
Kapitalmarktkommission, des Prospekts und des Verwaltungsreglements des Fonds.

Die Depotbank hat fiir die Erbringung der im Vertrag zwischen der Bank und der
Anlageverwaltungsgesellschaft vereinbarten Dienstleistungen Anspruch auf eine Vergiitung.

Die Depotbank ist berechtigt, die Verwahrung des Fondsvermogens, die Kontofiihrung des Fonds
und Maklerdienstleistungen (Vermittlungsgeschifte auf dem Wertpapiermarkt) Dritten zu
iibertragen.

Ubergang der Verwaltungsrechte auf die Depotbank

Sollte das Verwaltungsrecht der Anlageverwaltungsgesellschaft erloschen, geht das
Verwaltungsrecht auf die Depotbank iiber, es sei denn, das Verwaltungsrecht wird auf eine andere
Anlageverwaltungsgesellschaft {ibertragen.

Die Depotbank hat nach der Ubertragung des Verwaltungsrechts alle Rechte der
Anlageverwaltungsgesellschaft, mit Ausnahme des Rechts, Anteile des durch sie verwalteten
Fonds auszugeben und den Riickkauf von Anteilen auszufiihren.

Innerhalb der in den Rechtsvorschriften der Republik Lettland vorgesehenen Frist ab dem Tag des
Ubergangs der Verwaltungsrechte {ibergibt die Depotbank das Verwaltungsrecht an eine andere
Anlageverwaltungsgesellschaft. Sollte die Depotbank die Verwaltungsrechte nicht fristgeméal einer
anderen Anlageverwaltungsgesellschaft {ibergeben, so hat die Depotbank die Liquidation des
Fonds einzuleiten.

Pflichten

Die Depotbank verwahrt das Vermogen des Fonds entsprechend den Rechtsvorschriften der
Republik Lettland und dem Vertrag zwischen der Anlageverwaltungsgesellschaft und der

Depotbank.
Die Depotbank achtet darauf, dass die Ausgabe, der Verkauf und der Riickkauf der Anteile im
Namen der Anlageverwaltungsgesellschaft unter Beachtung des Gesetzes iiber

Anlageverwaltungsgesellschaften, der einschlidgigen Rechtsvorschriften der Republik Lettland, des
Prospekts und des Verwaltungsreglements des Fonds erfolgt.
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Sie achtet weiterhin darauf, dass der Nettoinventarwert gemaf den Rechtsvorschriften der Republik
Lettland, den Bestimmungen der lettischen Finanz- und Kapitalmarktkommission, dem Prospekt
und dem Verwaltungsreglement des Fonds ermittelt wird.

Die Depotbank befolgt die Anweisungen der Anlageverwaltungsgesellschaft oder der von der
Anlageverwaltungsgesellschaft bevollméchtigten Personen, soweit diese Anweisungen den
Rechtsvorschriften der Republik Lettland, den Bestimmungen der lettischen Finanz- und
Kapitalmarktkommission, dem Prospekt, dem Verwaltungsreglement des Fonds und dem Vertrag
zwischen der Anlageverwaltungsgesellschaft und der Depotbank nicht widersprechen.

Die Depotbank gewihrleistet die Verwendung der Einnahmen des Fonds entsprechend dem Gesetz
iiber Anlageverwaltungsgesellschaften, den einschligigen Rechtsvorschriften der Republik
Lettland, dem Prospekt und dem Verwaltungsreglement des Fonds.

Die Depotbank achtet darauf, dass bei Transaktionen mit dem Fondsvermdgen die vereinbarten
Leistungen ordnungsgemal erbracht werden.

Die Depotbank macht im eigenen Namen Forderungen der Anleger gegen die
Anlageverwaltungsgesellschaft geltend, soweit das erforderlich ist. Das Recht der Anleger, solche
Forderungen im eigenen Namen geltend zu machen, bleibt davon unberiihrt.

Die Depotbank benachrichtigt unverziiglich die lettische Finanz- und Kapitalmarktkommission und
den Aufsichtsrat der Anlageverwaltungsgesellschaft, soweit ihr Handlungen der
Anlageverwaltungsgesellschaft bekannt geworden sind, die den einschldgigen Rechtsvorschriften
der Republik Lettland, dem Prospekt, dem Verwaltungsreglement des Fonds oder dem Vertrag
zwischen der Anlageverwaltungsgesellschaft und der Depotbank widersprechen.

Haftung

Die Depotbank haftet den Fondsanlegern, der Anlageverwaltungsgesellschaft und Dritten
gegeniiber unbeschrénkt fiir die Schiden, die infolge vorsétzlicher oder fahrldssiger Verletzung des
Gesetzes oder des Vertrages zwischen der Anlageverwaltungsgesellschaft und der Depotbank
durch die Depotbank entstanden sind.

Sollte die Depotbank ein Rechtsgeschéft genehmigt haben, das den Bestimmungen des Gesetzes
iiber Anlageverwaltungsgesellschaften oder entsprechenden Rechtsvorschriften der Republik
Lettland zuwiderhandelt, oder sollte sie keine Einwénde gegen solche Zuwiderhandlungen erhoben
haben, so haften die Depotbank und die Anlageverwaltungsgesellschaft gesamtschuldnerisch fiir
den dem Fonds zugefiigten Schaden.

Die Ubertragung der Pflichten der Depotbank auf Dritte ldsst die Haftung der Depotbank gemiB
den Rechtsvorschriften der Republik Lettland und dem Vertrag zwischen der
Anlageverwaltungsgesellschaft und der Depotbank unberiihrt.

6.2.2. Hohe der Vergiitung der Depotbank, Festsetzung und Auszahlung dieser Vergiitung

Die Vergiitung der Depotbank wird auf der Grundlage dieses Prospekts, des
Verwaltungsreglements des Fonds und dem Vertrag zwischen der Anlageverwaltungsgesellschaft
und der Depotbank aus Vermogen des Fonds gezahlt.

1) Die Depotbank bezieht eine Vergiitung fiir die Verwahrung des Fondsvermdgens in Hohe
von 0,175% des Wertes des Fondsvermogens pro Jahr.

2) Fiir Transaktionen mit dem Fondsvermdgen erhélt die Depotbank eine Gebiihr entsprechend
der geltenden Preisliste der Bank.

Die Gesamtvergiitung der Depotbank fiir die Verwahrung des Fondsvermdgens und sonstige
Dienstleistungen einschlieBlich der vorgenannten darf 0,5% des Durchschnittswertes des
Fondsvermdgens pro Jahr nicht {iberschreiten.

Der Wert des Fondsvermogens wird nach Punkt 7.1. dieses Prospektes ermittelt.

Die Vergiitung der Depotbank flieBt in die tdgliche Berechnung des Wertes des Fondsvermdgens
ein. Bei der Berechnung der Vergiitung der Depotbank fiir den laufenden Tag wird davon
ausgegangen, dass das Kalenderjahr 365 Tage hat:

TA=FAV N

365*100
TA, - Hoéhe der der Depotbank zu zahlenden Vergiitung am
laufenden Bewertungstag;
FAV,— Wert des Fondsvermdgens am laufenden Bewertungstag;
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N - Anzahl der Kalendertage seit dem letzten Bewertungstag;
L, - Satz der der Depotbank zu zahlenden Vergiitung.

Die Vergiitung fiir die Verwahrung und Aufsicht {iber das Fondsvermdgen wird der Depotbank
einmal im Monat ausgezahlt.

Die Vergiitung fiir die Depotbank pro Monat wird als Summe der Vergiitung fiir jeden Tag der
Berechnung des Nettoinventarwertes ermittelt:

TA =Y T4

TA, - Hoéhe der Vergiitung der Depotbank im laufenden Monat;
TA, - Hoéhe der Vergiitung der Depotbank fiir jeden laufenden
Bewertungstag;
k - Anzahl der Bewertungstage.
6.3. Vereidigter Abschlusspriifer

Name des Vereidigten Abschlusspriifers:  “PricewaterhouseCoopers” GmbH
Registernummer: 40003142793
Juristische Adresse: Riga, K.Valdemara Strasse 19, LV-1010, Lettland

Der Sitz der “PricewaterhouseCoopers” GmbH entspricht der juristischen Adresse.

Lizenzen: Lizenz Nr.5 fiir die Erbringung von Priifungsdienstleistungen, erteilt durch den lettischen
Verband vereidigter Wirtschaftspriifer.

Die “PricewaterhouseCoopers” GmbH ist eine der groBten Wirtschaftspriifungs-, Management- und
Steuerberatungsgesellschaften in Lettland.

Die Gesamthohe der Vergiitung des Vereidigten Abschlusspriifers darf 0,10% des Durchschnittswertes
des Fondsvermdgens pro Jahr nicht iiberschreiten.

Die geplante Vergiitung des Vereidigten Abschlusspriifers flieft in die tigliche Berechnung des Wertes
des Fondsvermogens ein. Bei der Berechnung der Vergiitung fiir den laufenden Tag wird davon
ausgegangen, dass das Kalenderjahr 365 Tage hat. Die Vergiitung wird dem Vereidigten
Abschlusspriifer einmal im Jahr ausgezahlt
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7. VERFAHREN UND METHODEN ZUR BESTIMMUNG DES NETTOINVENTAR-WERTES
7.1. Prinzipien zur Bewertung des Fondsvermégens

Die Rechnungslegung des Fonds erfolgt entsprechend dem lettischen
Anlageverwaltungsgesellschaftengesetz, den  Bestimmungen der lettischen Finanz- und
Kapitalmarktkommission iiber die Erstellung der Rechnungslegungsberichte von Investmentfonds sowie
weiteren Rechtsvorschriften der Republik Lettland. Zur Bewertung einzelner Positionen in den
Finanzausweisen werden die vom International Accounting Standard Board festgelegten internationalen
Rechnungslegungsstandards angewendet.

Die Bewertung der Fondsvermdgen erfolgt auf der Grundlage der folgenden
Rechnungslegungsprinzipien:

1) es wird davon ausgegangen, dass der Fonds weiter besteht;

2) es werden die gleichen Bewertungsverfahren wie im vorherigen Geschéftsjahr verwendet;

3) die Bewertung erfolgt mit angemessener Vorsicht:

* im Finanzausweis des Fonds werden nur tatsdchliche Einnahmen bis zum Erstellungstag des
Berichtes beriicksichtigt;

* umgekehrt werden alle mdglichen Ausgaben unabhidngig vom Zeitpunkt ihrer Entstehung
beriicksichtigt (d.h. Ausgaben des Berichtsjahres und der vorhergehenden Perioden);

4) es werden die mit der Berichtsperiode verbundenen Einnahmen und Ausgaben unabhdngig vom
Zahlungsdatum bzw. unabhidngig vom Datum des Rechnungseingangs oder der Rechnungsstellung
beriicksichtigt;

5) es werden alle Positionen angegeben, die die Beurteilung des Finanzausweises oder die
Entscheidungsfindung wesentlich beeinflussen;

6) Positionen von Aktiva und Passiva sowie deren einzelne Bestandteile werden gesondert bewertet;

7) samtliche Geschifte werden unter Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Inhalts und des Wesens,
nicht aber der juristischen Form gebucht und im Finanzaus-weis dargestellt.

In Ausnahmefillen kann von den vorgenannten Rechnungslegungsprinzipien abgewichen werden. Jeder
dieser Fille muss unter Hinweis darauf, wie sich dies auf Aktiva und Passiva, die finanzielle Lage und
die Finanzergebnisse des Fonds auswirkt, im Anhang zu den Finanzausweisen erklért werden.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft gewihrleistet die Buchfiihrung in der Basiswédhrung des Fonds.
Damit die Anforderungen der lettischen Gesetzgebung erfiillt werden, gewihrleistet die
Anlagenverwaltungsgesellschaft die Buchfiihrung des Fonds in LVL. Geschéfte in der Basiswdhrung
des Fonds werden gemill dem von Latvijas Banka bestimmten Wéahrungskurs zum Zeitpunkt der
Transaktion in LVL umgerechnet.

Der Nettoinventarwert des Fonds ist die Differenz zwischen dem Wert des Fondsvermdgens und dem
Wert der Verbindlichkeiten des Fonds.

Der Wert eines Fondsanteils ist der Nettoinventarwert des Fonds geteilt durch die Anzahl der sich im
Umlauf befindlichen Anteile.

Die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile ist dic Differenz zwischen der Zahl der
insgesamt bisher ausgegebenen Anteile und der Zahl derjenigen Anteile, die nach Riickkauf und
Riicknahme aus dem Verkehr gezogen wurden.

Der Nettoinventarwert einschlielich des Wertes der Aktiva und Passiva und der Wert eines
Fondsanteils werden regelméafig jeden Arbeitstag nach 17.30 Uhr festgesetzt..

Gemél den Bestimmungen dieses Prospekts und den lettischen Rechtsvorschriften diirfen die Aktiva des
,»Citadele Caspian Sea Equity Fund” nur aus sogenannten Finanzaktiva (siche Erlauterung des Begriffes
Finanzinstrument bei den Begriffserklarungen) bestehen.
Der Fondsmanager teilt die Finanzaktiva des Fonds in folgende Kategorien ein:

e zu Handelszwecken gehaltene Finanzaktiva;

e bis zum Terminende gehaltene Finanzaktiva.
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Zu Handelszwecken gehaltene Finanzaktiva sind Finanzaktiva, die insbesondere zur Gewinnerzielung
aus kurzfristigen Kursschwankungen beschafft wurden oder auf andere Weise entstanden sind.

Bis zum Terminende gehaltene Anlagen sind Finanzaktiva mit festgelegten oder bestimmbaren
Zahlungen und mit festgelegter Zahlungsfrist, die bis zum Terminende gehalten werden sollen.

Der Fondsmanager darf Finanzaktiva mit festgelegten oder bestimmbaren Zahlungen und festgelegtem
Termin in der Kategorie der bis zum Terminende gehaltenen Anlagen einbeziehen, wenn er beabsichtigt
und in der Lage ist, diese Finanzaktiva bis zum Terminende zu halten.

Der Fondsmanager nimmt die Klassifizierung von Finanzaktiva mit festgesetztem Tilgungstermin zum
Zeitpunkt der Anschaffung der Aktiva vor. Dariiber hinaus priift er die Klassifizierung der Aktiva
regelméfig (zum Ende eines jeden Monates).

Die Aktiva des Fonds werden nach dem Vorsichtsprinzip bewertet. Im einzelnen wendet der
Fondsmanager bei der Bewertung folgende Prinzipien an:

* die zu Handelszwecken gehaltenen Finanzaktiva werden nach ihrem tatsdchlichen Wert
bewertet. Der tatsdchliche Wert ist der Geldbetrag, zu welchem durch Transaktionen
zwischen gut informierten, interessierten und finanziell unabhdngigen Parteien Aktiva
umgetauscht oder Verbindlichkeiten erfiillt werden konnen;

e die bis zum Terminende gehaltenen Finanzaktiva mit festgelegtem Tilgungstermin werden
nach dem Verfahren des effektiven Zinssatzes (siche Punkt 7.1.2.) mit ihrem
Anschaffungswert bewertet.

Die Finanzaktiva werden anfanglich nach dem Anschaffungswert bewertet. Der Anschaffungswert
ergibt sich aus den Kosten, die fiir die Anschaffung des Finanzaktivums erforderlich sind.

7.1.1. Bewertung von zu Handelszwecken gehaltenen Schuldtiteln

Die Wertermittlung von zu Handelszwecken gehaltenen Schuldtiteln, die an einer Borse oder
einem sonstigen geregelten Markt gehandelt werden, erfolgt durch Ermittlung des der Depotbank
zur Verfligung stehenden Preises auf Basis der aktuell verdffentlichten Marktkurse;

Sofern Zinsen dieser Wertpapiere in Form von Coupons ausgezahlt werden und der Borsenkurs die
akkumulierten Zinsen oder den Couponanteil nicht enthilt, werden die Zinsen in der Hohe gebucht,
wie es dem Zeitraum seit Laufzeitbeginn der Coupons bis zum Wertberechnungstag des Fonds
entspricht.

7.1.2. Die Bewertung von bis zum Laufzeitende gehaltenen Schuldtiteln sowie von Schuldtiteln, die
sich nicht im 6ffentlichen Umlauf befinden

Bis zum Terminende gehaltene Schuldtitel und diejenigen Schuldtitel, die nicht an einer Bérse oder
einem sonstigen geregelten Markt gehandelt werden, werden mit ihren Anschaffungskosten
bewertet, die unter Anwendung des Verfahrens des effektiven Zinssatzes ermittelt werden. Nach
diesem Verfahren wird ein bestehender Unterschied zwischen Anschaffungskosten und
Tilgungsbetrag (Agio, Disagio) liber die Gesamtlaufzeit des Wertpapiers verteilt. Zur Anerkennung
von Einnahmen und zur Verringerung des Buchwertes wird der Zinssatz angewendet, der den bis
zum Terminende der Finanzaktiva oder bis zum nichsten Datum der Anderung des Zinssatzes
vorgesehenen kiinftigen Geldfluss genau bis zum vorhandenen Buchwert der Finanzaktiva
diskontiert.

Sofern der Zins des Wertpapiers in Form eines Coupons ausgezahlt wird, werden die
akkumulierten Zinsen oder der Couponanteil in der Hohe gebucht, welche dem Zeitraum ab
Laufzeitbeginn des Coupons bis zum Berechnungstag des Nettoinventarwertes entspricht.

7.1.3. Die Bewertung von Dividendenpapieren

Die Bewertung von Dividendenpapieren, die an einer Borse oder einem sonstigen geregelten Markt
gehandelt werden, erfolgt durch Ermittlung des der Depotbank zur Verfiigung stehenden Preises
auf Basis der aktuell veroffentlichten Marktkurse;

Dividendenpapiere, die nicht an einer Borse oder einem sonstigen geregelten Markt gehandelt
werden, werden mit ihrem Anschaffungswert angesetzt. Unter Einhaltung des Sorgfaltsprinzips
werden diese Aktiva nach dem niedrigsten Preis bewertet, soweit ein solcher der Depotbank von
ihren Kunden oder von Geschiften auf dem Markt bekannt geworden ist. Informationen iiber
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entsprechende ~ Marktgeschéfte sind aus  Offentlichen  Quellen (z.B.  Zeitungen,
Nachrichtenagenturen) zugénglich.

7.1.4. Die Bewertung von Fondsanteilen

Der Wert von Anteilen an offenen Investmentfonds oder vergleichbaren Wertpapieren wird auf der
Basis des zuletzt verfiigbaren Riickkaufpreises der jeweiligen Anteile am Tag der Bewertung des
Fonds festgesetzt.

7.1.5. Bewertung von Termineinlagen

Sédmtliche Termineinlagen werden als bis zum Terminende gehaltene Finanzaktiva klassifiziert und
mit der Summe aus dem Nominalbetrag der Einlage und des akkumulierten Zinsanteils, berechnet
fir den Zeitraum seit der letzten Ausschiittung von Zinsen bis zum Berechnungsstichtag der
Bewertung des Fonds, angesetzt.

7.1.6. Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten

An Borsen oder anderen geregelten Mérkten notierte derivative Finanzinstrumente werden zu dem
Preis angesetzt, zu welchem dieses Instrument verkauft werden kann (der letzte Kaufpreis am
Schluss der Borse am Tag der Bewertung des Fonds).

Nicht an Borsen oder anderen geregelten Mérkten notierte derivative Finanzinstrumente werden
nach ihrem Riickkaufpreis oder nach dem Preis des Glattstellungsgeschiftes bewertet, den der
entsprechende Vertragspartner fiir das jeweilige Geschaft am Berechnungsstichtag der Berechnung
des Nettoinventarwertes schriftlich bestdtigt. Ebenfalls zuldssig ist eine Wertermittlung nach dem
Preis, der sich iiber den Marktpreis des zugrundeliegenden Vermogenswertes ermitteln 14sst. Das
Glattstellungsgeschéft ist ein Geschift, mittels dessen das derivative Finanzinstrument liquidiert
wird.

Termingeschiifte mit Wertpapieren (Futures) werden mit dem Glattstellungspreis an der Borse
oder anderem geregelten Markt, an der oder dem die Geschéfte abgeschlossen wurden, zum
Borsenschluss am Berechnungsstichtag der Berechnung des Nettoinventarwertes angesetzt.

Wihrungstermingeschifte (Forwards) werden mit ihrem tatsdchlichen Wert unter Anwendung
der Methode der Kosten der Glattstellung der Position angesetzt. Der tatsdchliche Wert des
Forward-Geschéfts ergibt sich aus der Differenz zwischen dem Wert der anzuschaffenden
Wahrung und dem Wert der zu verkaufenden Wéhrung, wobei die Umrechnung nach dem Kurs des
Forward-Geschidftes am Berechnungsstichtag der Berechnung des Nettoinventarwertes erfolgt.
Sofern kein vom Vertragspartner bestitigter Kurs verfiigbar ist, wird das Geschéft mit dem Wert
angesetzt, der sich iiber den Marktpreis des zugrundeliegenden Vermdgenswertes, bzw. unter
Verwendung des Wechselkurses dieser Wéahrung und der Marktzinssétze ermitteln 14sst.

SWAP (Wihrungstauschgeschift) gelten als ein Instrument, welches aus zwei Teilen besteht —
einem laufenden = Wéhrungstauschgeschift  (Spot) und  einem  entgegengesetzten
Wihrungstermingeschift (Forward). Demzufolge wird jeder Teil des Geschéfts unter Anwendung
desjenigen Verfahrens, welches zur Bewertung des entsprechenden Instruments verwendet wird,
einzeln bewertet.

7.1.7. Bewertung von Geschiften mit Finanzistrumenten, deren Valutierung nicht spiter als 3
Tage nach dem Geschiiftsabschluss erfolgt
Bewertung von Geschiften mit Finanzinstrumenten, deren Valutierung nicht spéter als 3 Tage nach
dem Geschéftsabschluss erfolgt, erfolgt unter Anwendung des Prinzips der Glattstellungskosten der
Position. Der tatsdchliche Geschiftswert ist bei solchen Geschiften die Differenz zwischen der
Geschidftssumme des  Wertpapiers und der bonifizierenden  Geschéftssumme  des
Wertpapiers.Bonifizierende Wertpapiergeschifte sind solche Geschifte, deren Summe berechnet
worden ist im Hinblick auf den Kurs von Wertpapieren am Berechnungsstichtag, der gemal den
Bedingungen dieses Prospekts festgelegt worden ist.

7.1.8. Die Umrechnung von Fremdwihrungsaktiva

Gemdl den internationalen Rechnungsfiihrungsgrundsétzen (International Accounting Standards
— IAS) und den internationalen Bilanzierungsgrundsitzen (International Financial Reporting
Standards — IFRS) werden Aktiva, die in anderen Wahrungen als der Basiswihrung des Fonds
denominiert ist, nach den entsprechenden Wechselkursen, die von der Nachrichtenagentur
»Bloomberg*, , Reuters* oder einer vergleichbaren Informationsquelle am Berechnungsstichtag der
Bewertung des Fonds ver6ffentlicht wird, in die Basiswdhrung des Fonds umgerechnet.
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7.2. Berechnung der Fondsverbindlichkeiten

Der Wert der Verbindlichkeiten ergibt sich aus der Summe sédmtlicher Zahlungen fiir Rechnung des
Fonds z.B. Vergiitungen an die Anlageverwaltungsgesellschaft, die Depotbank, den Abschlusspriifer und
Dritte, Verbindlichkeiten aus Darlehen und sonstigen Verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten in ausldndischer Wiahrung werden nach den entsprechenden Wechselkursen
umgerechnet, die von der Nachrichtenagentur ,.Bloomberg®, ,Reuters“ oder einer vergleichbaren
Informationsquelle am Berechnungsstichtag der Bewertung des Fonds veroffentlicht werden.

7.3. Ermittlung von Einnahmen und Ausgaben
Einnahmen und Ausgaben, die einer Berichtsperiode zuzurechnen sind, werden im Bericht {iber die
Einnahmen- und Ausgabenrechnung unabhingig vom tatsdchlichen Tag der Einnahme oder der Zahlung
dargestellt. Akkumulierte Einnahmen werden im Bericht iiber die Einnahmen- und
Ausgabenrechnung nur dann einbezogen, wenn keine Zweifel hinsichtlich der tatsichlichen
Einnahme bestehen.

7.4. Haftung

Die Anlageverwaltungsgesellschaft haftet unbeschrinkt dafiir, dass die Berechnung des
Nettoinventarwertes und des Wertes der Fondsanteile mit den gesetzlichen Bestimmungen, den
Bestimmungen des Prospekts und des Verwaltungsreglements iibereinstimmt.

Die Depotbank achtet auf die Ubereinstimmung der Berechnung des Nettoinventarwertes und des
Wertes der Fondsanteile mit den Rechtsvorschriften der Republik Lettland, den Bestimmungen der
lettischen Finanz- und Kapitalmarktkommission, dem Prospekt und dem Verwaltungsreglement des
Fonds. Die Bewertung der Aktiva erfolgt aufgrund der durch die Depotbank erteilten Informationen iiber
den Vermogensbestand des Fonds (Bestand an Geldkonten, Wertpapierportefeuilles und sonstigen
Vermdgens) gemill Punkt 7 dieses Prospekts.

7.5. RegelmifBlige Wertfestsetzung und Veroffentlichung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert wird an jedem Arbeitstag nach Erhalt der Mitteilung iiber den Bestand des
Anlageportefeuilles von der Depotbank ermittelt. Die Informationen der Depotbank werden der
Anlageverwaltungsgesellschaft jeden Arbeitstag nach 17:30 Uhr vorgelegt.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft veroffentlicht die Informationen {iber den Nettoinventarwert fiir den
vergangenen Arbeitstag ab 10:00 Uhr, und diese Information ist auch telefonisch unter der im Prospekt
angegebenen Telefonnummer oder personlich im Biiro der Anlageverwaltungsgesellschaft oder der
Vertriebsstellen erhaltlich.
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8. VERKAUF VON FONDSANTEILEN

Die offentliche Ausgabe der Anteile erfolgt nach Registrierung des durch die “Citadele Asset Management”
IPAS  aufgelegten Fonds ,,Citadele Caspian Sea Equity Fund“ bei der lettischen Finanz- und
Kapitalmarktkommission ~— sowie nach Buchung der jeweiligen Anteile im  Lettischen
Wertpapierzentraldepot.

Der Ausgabeumfang und —zeitraum der Anteile des Fonds ,,Citadele Caspian Sea Equity Fund“ ist
unbeschrénkt.

Fondsanteile konnen auch in Bruchteilen bis auf 4 Dezimalstellen dargestellt werden. Es gelten folgende
Rundungsregeln:

] - sofern die 5 Stelle nach dem Komma kleiner oder gleich 4 ist, wird abgerundet,
] - sofern die 5. Stelle nach dem Komma grofier oder gleich 5 ist, wird aufgerundet.

8.1. Regelungen iiber den Erwerb von Fondsanteilen, Vertriebsstellen
Jeder Anleger kann den Kauf einer unbeschrinkten Menge von Fondsanteilen beantragen. Die
Mindestanlage betrdgt 1 (ein) Anteil.

Antrdge fiir den Kauf von Fondsanteilen kénnen im Biiro der Anlageverwaltungsgesellschaft,
Republikas Platz 2a, Riga, LV -1010, Lettland, Tel. (+371)67010810, Fax (+371)67778622, oder bei
Vertriebsstellen eingereicht werden.

Zum Zeitpunkt der Registrierung dieses Prospekts sind Vertriebsstellen: in Lettland:
,,Citadele Banka“ AG Anschrift — Republikas Platz 2a, Riga, LV 1010,
Tel. Tel. (+371)67010000, Fax (+371)67010001
wie auch
* Filialen und Kundenservice der ,,Citadele banka“ AG. Die Adressen der jeweiligen Filialen
konnen wihrend der Biirozeiten bei der Geschiftsstelle der Anlageverwaltungsgesellschaft
oder telefonisch bei der ,Citadele banka“ AG erfragt werden. Ebenso sind diese
Informationen auf der Internet Seite erhaltlich: www.citadele.lv.

Kaufantrage konnen bei der Anlageverwaltungsgesellschaft oder bei den Vertriebsstellen an jedem
Arbeitstag zu den Geschéftszeiten eingereicht werden.

Falls die Anlageverwaltungsgesellschaft den Auftrag bis 17:30 Uhr (lettische Zeit) empfangen und
genchmigt hat, wird dieser zum vom Fonds bestimmten Anteilspreis, der am Tag der Einreichung des
Auftrags giiltig ist und nach 17:30 Uhr festgelegt wird, ausgefiihrt. .

Falls die Anlageverwaltungsgesellschaft den Auftrag nach 17:30 Uhr (lettische Zeit) empfangen und
genchmigt hat, so kann dieser Auftrag nach Ermessen der Anlageverwaltungsgesellschaft als am
folgenden Tag empfangen betrachtet werden.

Die Vertriebsstellen sind berechtigt, zu Vertriebszwecken dritte Personen, u.a. Vermittler, Héndler
oder sonstige Personen, die zur Erbringung solcher Dienstleitungen berechtigt sind, einzuschalten. Die
Vertriebsstellen organisieren den Vertrieb der Fondsanteile gemaf der lettischen Gesetzgebung bzw.
entsprechend dem Recht der Staaten, in welchen der Fonds ebenfalls vertriecben wird, sowie
entsprechend dem Prospekt und dem Verwaltungsreglement. Die Einschaltung dritter Personen befreit
die Vertriebsstelle nicht von ihren gesetzlich festgelegten Verpflichtungen gemid den
Rechtsvorschriften der Republik Lettland.

Zum Erwerb von Anteilen des Fonds bendtigt der Anleger beim Kauf in Lettland ein Wertpapierkonto
bei einem der Mitglieder des Lettischen Zentraldepots oder bei einer anderen Depotbank, die durch
entsprechende Korrespondenzbeziehungen oder Wertpapierdepots bei Wertpapierzentralverwahrern
eine Verwahrung der erworbenen Anteile im Lettischen Zentraldepot ermdglicht. Der Anleger hat
einen Kaufantrag auszufiillen und bei der Anlageverwaltungsgesellschaft oder einer Vertriebsstelle
vorzulegen. Mit der Unterzeichnung des Kaufantrags bestétigt der Anleger, dass er die im Prospekt
und im Verwaltungsreglement des Fonds enthaltenen Informationen zur Kenntnis genommen hat und
sich mit den dort angegebenen Bedingungen einverstanden erklart.

Im Kaufantrag sind die in Punkt 8.2. des Verwaltungsreglements aufgezihlten Angaben zu machen.

Der Anleger gibt im Kaufauftrag je nach Wunsch die Art des Erwerbs von Anteilen an: Anleger
konnen eine bestimmte Anzahl von Anteilen erwerben oder einen bestimmten Betrag fiir den Kauf von
Anteilen bestimmen.

Der Kaufantrag wird entsprechend den Bestimmungen des Verwaltungsreglements
entgegengenommen.
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Die Anlageverwaltungsgesellschaft behilt sich vor, nur richtig und vollstidndig ausgefiillte und erstellte
Kaufantrdge auszufithren. Fir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der im Riickkaufverlangen
angegebenen Informationen haftet der Anleger.

8.2. Methoden und Hiufigkeit der Berechnung des Verkaufpreises der Fondsanteile

8.3.

Der Verkaufspreis der Anteile ist variabel und wird an jedem Arbeitstag zusammen mit dem Wert
eines Anteils berechnet.

Der Verkaufspreis der Anteile setzt sich aus dem Wert eines Fondsanteils und dem
Ausgabeaufschlag zusammen.

Der Wert eines Anteils wird jeden Arbeitstag berechnet und Informationen hieriiber sind im Biiro der
Anlageverwaltungsgesellschaft ~ oder  telefonisch ~ wédhrend  der  Geschiftszeiten  der
Anlageverwaltungsgesellschaft erhiltlich. Dariiber hinaus konnen sich Anleger auch bei den
Vertriebsstellen personlich oder telefonisch unter den in Abschnitt 8.1. angegebenen Telefonnummern
informieren.

Der Wert eines Fondsanteils ist der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl der sich in Umlauf
befindlichen Anteile.

Der Nettoinventarwert des Fonds ist die Differenz zwischen dem Wert des Fondsvermogens und
dem Wert der Verbindlichkeiten des Fonds.

Der Ausgabeaufschlag fiir den Verkauf der Anteile wird in Prozenten vom Anteilswert berechnet.
Gemél Abschnitt 2.1. des Prospekts betrdgt der Ausgabeaufschlag maximal 5,0 % des Anteilswertes.

Der Verkaufspreis der Anteile wird auf der Basis des zuletzt festgesetzten Wertes eines Fondsanteils
berechnet, der am Tag der Entgegennahme des Kaufantrages berechnet wurde, jedoch erst am
nichsten Arbeitstag veroffentlicht wird.

Abrechnungsverfahren
Die Anteile werden nur gegen vollstindige Zahlung des Verkaufspreises ausgegeben.

Die Anteile werden zu dem Preis verkauft, der an dem Tag bestimmt wird, an dem der Kaufantrag bei
der Anlageverwaltungsgesellschaft oder bei einer Vertriebsstelle eingereicht wird.

GemdlB Abschnitt 8.1. des Prospekts und entsprechend der vom Anleger gewihlten Alternative des
Erwerbs von Anteilen berechnet die Anlageverwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstelle entweder
die der angegebenen Anlagesumme entsprechende Anzahl von Anteilen oder die der gewiinschten
Anzahl von Anteilen entsprechende Geldsumme.

Spédtestens innerhalb von fiinf Arbeitstagen seit der Einreichung des Kaufantrages bei der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder einer Vertriebsstelle hat der Anleger die entsprechende
Geldsumme auf das Konto der Anlageverwaltungsgesellschaft bei der Depotbank zu iiberweisen.
Sofern innerhalb der angegebenen Frist die entsprechende Geldsumme nicht auf dem Konto der
Anlageverwaltungsgesellschaft eingegangen ist, verliert der Kaufantrag seine Giiltigkeit.

Wenn der Anleger selbst ein Giro- und Wertpapierkonto bei der Depotbank des Fonds unterhalt, wird
die Einreichung des Kaufantrages als Auftrag zum Erwerb von Finanzinstrumenten angesehen. Auf
der Grundlage des Kaufantrages fiihrt die Depotbank die Geld- und Wertpapierabrechnung durch. Die
Depotbank bucht vom Girokonto des Anlegers die notwendige Summe ab und iiberweist sie auf das
Konto des Fonds bei der Depotbank. Nach Eingang der Summe auf dem Konto des Fonds bei der
Depotbank gibt die Anlageverwaltungsgesellschaft neue Anteile aus und {iberweist diese unverziiglich
auf das Wertpapierdepot des Anlegers bei der Depotbank.

Wenn der Anleger kein Giro- und Wertpapierkonto bei der Depotbank des Fonds unterhilt, hat der
Anleger selbst die notwendige Geldsumme auf das Konto des Fonds zu iiberweisen. Die genaue
Summe, die der Anleger auf das Konto des Fonds zu iiberweisen hat, ist telefonisch oder per Fax bei
der Anlageverwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsstelle zu erfragen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft gibt die neuen Anteile erst nach Eingang der notwendigen
Geldsumme auf dem Konto des Fonds aus. Nach Eingang der Summe auf dem Konto des Fonds
werden die Anteile innerhalb von drei Arbeitstagen auf das Wertpapierdepot des Anlegers.

Der Kaufpreis ist in der Basiswahrung des Fonds (Euro) zu entrichten.

Ein anderes Abrechnungsverfahren kann angewendet werden:
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= nach vorheriger Absprache und im gegenseitigen Einverstidndnis zwischen dem Anleger und der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder,

= sofern die Anlagesumme 5% des Nettoinventarwertes des Fonds iiberschreitet, auch auf
Verlangen der Anlageverwaltungsgesellschaft.

Die Kosten des Anlegers im Zusammenhang mit dem Kauf der Fondsanteile (Bankgebiihren fiir
Geschiéfte mit Wertpapieren/Girokonten u.a.) tridgt der Anleger. Wenn der Anleger die geforderte
Summe nicht in der in diesem Abschnitt angegebenen Art und Weise und in der angegebenen Frist auf
das Konto des Fonds bei der Depotbank einzahlt, haftet der Anleger fiir den Schaden, der dem Fonds
aus der Nichterfiillung der Verpflichtungen aus dem Kaufantrag entsteht.

8.4. Sekundirumlauf der Fondsanteile

Die Anteile des Fonds kénnen auBerborslich gemafl den Bedingungen des Gesetzes iiber den Markt
mit Finanzinstrumenten verdufert werden. Die Anlageverwaltungsgesellschaft hat keinen Einfluss auf
die Preisgestaltung der Anteile auf dem Sekunddrmarkt. Dariiber hinaus {ibernimmt die
Anlageverwaltungsgesellschaft keine Haftung fiir Preisschwankungen der durch sie ausgegebenen
Anteile auf dem Sekundérmarkt.
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9. RUCKKAUF UND ZURUCKNAHME VON FONDSANTEILEN

9.1. Verfahren zur Antragstellung fiir Riickkauf von Fondsanteilen
Die Gesellschaft fiihrt auf Verlangen der Anleger den Riickkauf der Anteile aus.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft fiihrt den Riickkauf der Anteile in der Reihenfolge der Vorlage
und des Eingangs der Riickkaufverlangen aus.

Zur Ausfithrung des Riickkaufs der Anteile des ,,Citadele Caspian Sea Equity Fund® hat der Anleger
ein entsprechendes Verlangen bei der Anlageverwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsstelle
vorzulegen.

Riickkaufverlangen kann der Anleger bei der Anlageverwaltungsgesellschaft oder einer Vertriebsstelle
unter einer der in Abschnitt 8.1. angegebenen Adressen zu den Geschiftszeiten der Vertriebsstellen
einreichen.

Falls die Anlageverwaltungsgesellschaft den Auftrag bis 17:30 Uhr (lettische Zeit) empfangen und
genehmigt hat, wird dieser fiir den vom Fonds bestimmten Anteilspreis erfiillt, der am Tag der
Einreichung des Antrags giiltig ist und der nach 17:30 Uhr bestimmt wird.

Falls die Anlageverwaltungsgesellschaft den Auftrag nach 17:30 Uhr (lettische Zeit) empfangen und
genchmigt hat, so kann dieser Auftrag nach Ermessen der Anlageverwaltungsgesellschaft als am
folgenden Tag empfangen betrachtet werden.

Im Riickkaufverlangen sind die in Punkt 8.6. des Verwaltungsreglements aufgezdhlten Angaben zu
machen.

Der Anleger gibt im Kaufauftrag je nach Wunsch die Art des Erwerbs von Anteilen an: er gibt eine
bestimmte Anzahl von Anteilen zum Riickkauf an oder den Geldbetrag, der fiir den Riickkauf der
Anteile zu erhalten ist, an.

Nur richtig ausgefiillte Riickkaufverlangen sind giiltig. Fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der im
Riickkaufantrag angegebenen Informationen ist der Anleger verantwortlich.

9.2. Methoden und Hiufigkeit der Berechnung des Riickkaufpreises der Fondsanteile

Der Riicknahmepreis entspricht dem Wert eines Fondsanteils, der am Tag der Einreichung des
Riickkaufverlangens ermittelt wurde.

Der Wert eines Anteils wird jeden Arbeitstag berechnet und Information hieriiber sind im Biiro der
Anlageverwaltungsgesellschaft ~ oder  telefonisch ~ wdhrend  der  Geschiftszeiten  der
Anlageverwaltungsgesellschaft erhéltlich. Dariiber hinaus konnen sich Anleger auch bei den
Vertriebsstellen personlich oder telefonisch unter den in Abschnitt 8.1. angegebenen Telefonnummern
informieren.

Der Riickkaufpreis wird in der Basiswahrung des Fonds (Euro) gezahlt.
Beim Riickkauf der Anteile wird keine Riickkaufgebiihr erhoben.

9.3. Abrechnungsverfahren

Die Anteile werden zu dem Preis zuriickgekauft, der am dem Tag bestimmt wird, an dem das
Riickkaufverlangen bei der Anlageverwaltungsgesellschaft oder bei einer Vertriebsstelle eingereicht
wird.

Gemél Abschnitt 9.1. des Prospekts und entsprechend der vom Anleger gewéhlten Alternative des
Riickkaufs von Anteilen berechnet die Anlageverwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstelle
entweder die der zum Riickkauf gegebenen Anzahl von Anteilen entsprechende Geldsumme oder die
der angegebenen Summe entsprechende Anzahl von Anteilen.

Spétestens innerhalb von fiinf Tagen seit der Einreichung des Riickkaufverlangens bei der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder einer Vertriebsstelle hat der Anleger die entsprechende Anzahl
von Anteilen auf das Ausgabedepot der Anlagever-waltungsgesellschaft bei der Depotbank zu
iberweisen. Sofern innerhalb der angegebenen Frist die entsprechende Anzahl von Anteilen nicht auf
dem  Ausgabedepot der Anlageverwaltungsgesellschaft eingegangen ist, verliert das
Riickkaufverlangen seine Giiltigkeit.

Wenn der Anleger selbst ein Giro- und Wertpapierdepot bei der Depotbank des Fonds unterhélt, wird
die Einreichung des Riickkaufverlangens als Auftrag zum Verkauf von Finanzinstrumenten angesehen.
Auf der Grundlage des Riickkaufverlangens fiihrt die Depotbank die Geld- und Wertpapierabrechnung
durch. Die Depotbank bucht die notwendige Anzahl von Anteilen vom Wertpapierdepot des Anlegers
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ab und tliberweist sie auf das Ausgabedepot des Fonds bei der Depotbank. Nach Eingang der Anteile
auf dem Ausgabedepot des Fonds werden die Anteile unverziiglich geloscht und die
Anlageverwaltungsgesellschaft iiberweist die der zuriickgegebenen Anzahl von Anteilen
entsprechende Geldsumme innerhalb von sechs Arbeitstagen auf das Girokonto des Anlegers.

Wenn der Anleger kein Giro- und Wertpapierdepot bei der Depotbank des Fonds unterhilt, hat der
Anleger selbst die notwendige Anzahl von Anteilen auf das Ausgabedepot des Fonds bei der
Depotbank zu iiberweisen. Sofern der Anleger im Riickkaufverlangen eine bestimmte Geldsumme
angegeben hat, fiir die Anteile zuriickgekauft werden, kann der Anleger die genaue Anzahl von
Anteilen, die er auf das Ausgabedepot des Fonds zu iiberweisen hat, personlich oder per Fax bei der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsstelle erfragen. Nach Eingang der Anteile auf dem
Ausgabedepot des Fonds bei der Depotbank werden die Anteile unverziiglich geldoscht und die
Anlageverwaltungsgesellschaft veranlasst innerhalb von maximal sechs Arbeitstagen die Uberweisung
der der zuriickgegebenen Anzahl von Anteilen entsprechenden Geldsumme auf das Girokonto des
Anlegers.

Die Kosten des Anlegers im Zusammenhang mit dem Riickkauf der Fondsanteile (Bankgebiihren fiir
Geschifte mit Wertpapieren/Girokonten u.a.) trigt der Anleger.

Sofern der Anleger oder die Anleger innerhalb von drei Arbeitstagen den Riickkauf von Fondsanteilen
beantragen, deren Wert zusammen 10% des Nettoinventarwertes {iberschreitet und die Erfiillung dieser
Verlangen die Interessen der iibrigen Anleger wesentlich beeintrdchtigen kann, darf die
Abrechnungsfrist fiir den Riickkauf bis auf zehn Arbeitstage verldngert werden.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft behilt sich vor, nur richtig und vollstidndig ausgefiillte und erstellte
Riickkaufverlangene auszufiihren. Fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der im Riickkaufantrag
angegebenen Informationen ist der Anleger verantwortlich.

Wenn der Anleger die entsprechenden Anteile nicht in der in diesem Abschnitt angegebenen Art und
Weise und in der angegebenen Frist auf das Ausgabekonto des Fonds bei der Depotbank einzahlt,
haftet der Anleger fiir den Schaden, der dem Fonds aus der Nichterfiillung der Verpflichtungen aus
dem Riickkaufverlangen entsteht.

Sobald der Anteil aus dem Offentlichen Umlauf ausscheidet, erloschen alle aus diesem Anteil
folgenden Rechte des Anlegers mit Ausnahme des Anspruches auf Zahlung des Riickkaufpreises fiir
diesen Anteil.

Die Anteile des Fonds sind iibertragbare Wertpapiere und konnen frei verduflert werden. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft ist nicht berechtigt, auf die Preisgestaltung der Anteile auf dem
Sekunddrmarkt Einfluss zu nehmen. Dariiber hinaus iibernimmt die Anlageverwaltungsgesellschaft
keine Haftung fiir Preisschwankungen der durch sie ausgegebenen Anteile auf dem Sekundérmarkt.

9.4. Bestimmungen iiber die Zuriicknahme der Fondsanteile
Sofern fiir die Bewertung der Fondsanteile wesentliche Angaben im Prospekt und seinen Anlagen
aufgrund eines Verschuldens der Anlageverwaltungsgesellschaft falsch oder unvollstindig sind, so
kann der Fondsanleger von der Anlageverwaltungsgesellschaft die Riicknahme seiner Anteile unter
Verlustausgleich verlangen.

Dieser Anspruch ist innerhalb von 6 Monaten ab dem Tag, an dem dem Anleger die Tatsache falscher
oder unvollstandiger Angaben im Prospekt bekannt geworden ist, jedoch spétestens innerhalb von drei
Jahren seit dem Anschaffungstag der Anteile geltend zu machen.

9.5. Umstiinde unter denen der Riickkauf und die Zuriicknahme der Fondsanteile eingestellt werden
konnen

Im Falle einer auBlergewOhnlichen Finanzmarktsituation (Wertpapierborsen, Banken,
Wertpapiervermittlungsgesellschaften sind auf bestimmte Zeit geschlossen oder Transaktionen mit
Finanzinstrumenten konnen aus einem anderen Grund nicht ausgefiihrt werden), oder wenn andere
Ereignisse hoherer Gewalt eingetreten sind, kann die Anlageverwaltungsgesellschaft fiir die Dauer
dieser Ereignisse den Handel mit den Anteilen einstellen. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird
hierbei jeden Anleger personlich oder durch Verdffentlichung in einer Tageszeitung unverziiglich
benachrichtigen.

Der Riickkauf oder die Zuriicknahme der Anteile konnen in den Féllen, in denen die lettische Finanz-
und Kapitalmarktkommission ihr Recht auf die Beschrinkung der Verfliigungsgewalt der
Anlageverwaltungsgesellschaft iiber die Konten des Fonds geltend macht und im Fall der Liquidation
des Fonds eingestellt werden.
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Ein Riickkauf und die Riicknahme der Anteile kann nach Einleitung der Liquidation des Fonds nicht
ausgefithrt werden.

Im Fall der Liquidation des Fonds werden die Forderungen der Glaubiger und Anleger entsprechend
den geltenden Rechtsvorschriften befriedigt.
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10. GEWINNVERTEILUNG DES FONDS
Die Gewinne aus dem Vermdgen des Fonds werden thesauriert.
Der Anleger ist an der Gewinnverteilung entsprechend der Anzahl seiner Anteile beteiligt.

Der Gewinn bzw. Verlust des Anlegers wird als Wertzuwachs oder -minderung des Fondsanteils dargestellt.
Der Wert des Fondsanteils wird jeden Arbeitstag entsprechend den lettischen Rechtsvorschriften, den
Vorschriften des Prospekts und dem Verwaltungsreglement des Fonds festgesetzt.

Der Fondsanleger kann seinen Gewinn aus dem Fondsanteil nur realisieren, wenn er bei der Gesellschaft
den Riickkauf seiner Anteile verlangt oder die Anteile verkautft.
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11. LIQUIDATION DES FONDS

Die Liquidation des Fonds erfolgt gemall dem lettischen Gesetz iiber Anlageverwaltungsgesellschaften.
Fir die Liquidation des Fonds wird ein Liquidator bestimmt. Liquidator kann die
Anlageverwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder eine sonstige durch die lettische Finanz- und
Kapitalmarktkommission ernannte Person sein.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann die Liquidation des Fonds einleiten, wenn sie die Anleger
dariiber mindestens drei Monate im voraus informiert hat.

Die Liquidation des Fonds wird im iibrigen eingeleitet, wenn:

= spétestens an dem Tag nach Beendigung des Vertrages zwischen Anlageverwaltungsgesellschaft und
Depotbank kein neuer Depotvertrag in Kraft tritt;

= innerhalb eines Jahres nach Auflegung des Fonds kein einziger Anteil in Umlauf gebracht worden ist;

= alle Fondsanleger ihr Recht auf Riickkauf der Fondsanteile ausgeiibt haben und die
Anlageverwaltungsgesellschaft die Liquidation des Fonds beschlief3t.

Der Liquidator benachrichtigt die lettische Finanz- und Kapitalmarktkommission unverziiglich iiber die
Einleitung der Liquidation des Fonds und verdffentlicht eine entsprechende Mitteilung in dem lettischen
Amtsblatt ,,Latvijas Vestnesis®.

Sofern die Anlageverwaltungsgesellschaft oder die Depotbank die Liquidation des Fonds innerhalb eines
Monats seit dem Tag, an dem die Liquidation hétte eingeleitet werden missen, nicht einleitet, ist die
lettische Finanz- und Kapitalmarktkommission befugt, einen Liquidator fiir den Fonds zu ernennen. Der
so ernannte Liquidator hat dieselben Rechte wie die Anlageverwaltungsgesellschaft, wenn sie die
Liquidation selbst durchfiihren wiirde.

Der Liquidator ist berechtigt, nur die mit der Liquidation zusammenhéngenden Tétigkeiten auszuiiben.
Wihrend der Liquidation darf keine Ausgabe von Anteilen und ggf. keine Gewinnverteilung
vorgenommen werden.

Der Liquidator handelt im Interesse der Glaubiger und Fondsanleger. Der Liquidator des Fonds haftet
unbeschréinkt fiir den Schaden, der Anlegern und Dritten wéhrend der Liquidation dadurch entsteht, dass
der Liquidator vorsétzlich oder fahrldssig Rechtsvorschriften oder das Verwaltungsreglement des Fonds
missachtet oder verletzt oder sonstwie eine fahrldssige Pflichtverletzung begeht.

Nach FEinleitung der Liquidation organisiert und vollzieht der Liquidator den Verkauf des
Fondsvermégens mit Ausnahme des vorhandenen Geldvermogens.

Der Erlos aus dem Verkauf des Fondsvermdgens sowie die bisher im Fonds vorhandenen Geldmittel
(Liquidationserlds) verteilt die Depotbank oder der Liquidator in folgender Rangfolge:

1) Forderungen von gesicherten Gléubigern,

2) Forderungen derjenigen Glaubiger, die ihre Forderungen innerhalb der in der Mitteilung iiber die
Liquidation angegebenen Frist angemeldet haben;

3) Forderungen derjenigen Gldubiger, die ihre Forderungen nach Ablauf der in der Mitteilung iiber die
Liquidation angegebenen Frist aber vor der Verteilung des Liquidationserldses angemeldet haben.

Reichen die Liquidationseinnahmen zur Befriedigung der vorgenannten Forderungen nicht aus, so sind die
ausgefallenen Glaubiger aus dem Vermogen der Anlageverwaltungs-gesellschaft zu befriedigen. Dies gilt
nicht fir Forderungen, die nach Beendigung der Verwaltungsrechte der Anlageverwaltungsgesellschaft
entstanden sind.

Reichen die Liquidationseinnahmen zur Befriedigung solcher Forderungen, die wéahrend des Zeitraumes
entstanden sind, in dem die Depotbank das Verwaltungsrecht ausgeiibt hat, nicht aus, so werden diese
Forderungen durch die Depotbank befriedigt. Der restliche Liquidationserlés wird entsprechend der
Anzahl ihrer Anteile unter den Anlegern verteilt.

Samtliche Leistungen an Gldubiger und Anleger des Fonds erfolgen durch Zahlung entsprechender
Geldbetrige.
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12. STEUERN UND ABGABEN

Die Anlageverwaltungsgesellschaft gibt in diesem Artikel einen allgemeinen Uberblick iiber das zum
Zeitpunkt der Registrierung des Prospekts geltende lettische Steuerrecht. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft {ibernimmt keine Haftung fiir die Anwendung des Steuerrechts in den
jeweiligen Einzelfdllen. Im Fall von Unklarheiten hinsichtlich der Besteuerung muss sich der Anleger an
einen Steuerberater wenden.

Unternehmenseinkommenssteuer und Einwohnereinkommenssteuer

Entsprechend den Rechtsvorschriften der Republik Lettland ist der Fonds kein Steuersubjekt der
Unternehmenseinkommensteuer. Demzufolge sind die im Fonds akkumulierten Mittel der Anleger und das
Fondsvermégen nicht Gegenstand der Unternehmenseinkommensbesteuerung.

Fondsanleger haben entsprechend dem lettischen Gesetz iiber die Einwohnereinkommensteuer oder dem
Gesetz Uber die Unternehmenseinkommensteuer selbstindig Einwohnereinkommensteuer bzw.
Unternehmenseinkommensteuer auf das auf ihren Fondsanteil entfallende Einkommen zu entrichten.

Gemil dem lettischen Einwohnereinkommensteuergesetz unterliegt ein Gewinn aus dem Verkauf der
Anteile nicht der Einwohnereinkommensteuer.

Gemil dem lettischen Unternehmenseinkommensteuergesetz unterliegen Einnahmen aus der VerduBerung
von Anteilen nicht der Unternehmenseinkommensteuer.

Gemail dem lettischen Unternechmenseinkommensteuergesetz und dem lettischen
Einwohnereinkommensteuergesetz unterliegt ein Gewinn von nicht in Lettland ansdssigen Personen aus
dem Verkauf der Anteile nicht der Einwohner- bzw. Unternehmenseinkommensteuer.
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13. BESTATIGUNG DER RICHTIGKEIT DER IM PROSPEKT ENTHALTENEN ANGABEN
DURCH DEN VORSTAND DER ANLAGEVERWALTUNGS-GESELLSCHAFT

» Wir bestitigen hiermit, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen der Wahrheit entsprechen
und dass keine Tatsachen verheimlicht werden, die dem Interesse potentieller Anleger schaden kénnten. “

“Citadele Asset Management” IPAS

Vorstandsvorsitzender /R.Idelsons/

“Citadele Asset Management” IPAS

Mitglied des Vorstands /E.Makarovs/
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ANHANG. ANGABEN ZUR BISHERIGEN TATIGKEIT DES FONDS

Beschreibung der Titigkeit

2007 war das erste Tétigkeitsjahr des Fonds. Seit Errichtung nahm das Anlagevermdgen des Fonds bis zum
Jahresende wesentlich zu und betrug zum 28. Dezember 2007 16,135,071 EUR. Der Wert eines Anteils
nahm seit Errichtung des Fonds um 10.20% ab und zum 28. Dezember 2007 betrug der Wert eines
Fondsanteils 8.98 EUR

Im Jahr 2008 sank das Nettovermodgen des Fonds und betrung zum 30.December 2008 EUR 1.995.105,90.
Der Anteilswert des Fonds fiel im Jahr 2008 un 76,61% und betrug zum 30.December 2008 EUR 2,10.

Im Jahr 2009 stieg das Nettovermdgen des Fonds an und betrug zum 30.December 2009 EUR
2.984.823,04.der Anteilswert des Fonds wuchs im Jahr 2009 unm 84,76% un belief sich zum 30.December
2009 auf EUR 3,88.

Finanzielle Kennzahlen

Euro 30.12.2009 30.12.2008 28.12.2007.
Nettoinventarwert 2,984,832.04 1,995,105.90 16,135,071.00
Anzahl der Anteile 769,297.6369 949,912.1927 1,755,297.1375
Wert eines Anteils 3.88 2.10 8.98
Wertentwicklung der Fondsanteile
Zeitraum 2009 2008 Seit Errichtung
(2007)

Wertentwicklung eines Anteils 84.76% -76.61% -28.04%
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Die bisherigen Kennzahlen der Tétigkeit des Fonds lassen keinen Riickschluss auf die zukiinftigen
Ergebnisse der Tatigkeit zu. Die historische Wertentwicklung garantiert keine gleichbleibende
Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert der Anteile des Fonds kann zunehmen, sich aber auch
verringern. Anleger haben zu beachten, dass sie bei einer Investition in den Fonds weniger zuriickerhalten
konnen, als sie urspriinglich angelegt haben.

- 40 -



“Citadele Asset Management” IPAS “Citadele Caspian Sea Equity Fund “

ANHANG IT ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

¢ Die Funktion einer Zahl- und Informationsstelle fiir den Fonds wird von der Deutschen Bank AG
(Taunusanlage 12, D-60325, Frankfurt am Main) ausgeiibt. Die Zahlstelle leitet fiir die Anleger
bestimmte Zahlungen an diese weiter und wickelt die Riicknahme von Anteilen durch die
Anlageverwaltugnsgesellschaft ab, sobald ihr entsrpechende Riicknahmeantrige vorgelegt werden. Die
Informationsstelle wird zu den {iblichen Offnungszeiten fiir Anleger den ausfiihrlichen und den
vereinfachten Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement des Investmentfonds, die Jahres- und
Halbjahresberichte sowie Informationen zu den Ausgabe- und Riicknahmepreisen kostenlos in
elektronischer Fassung sowie in Papierform bereithalten.

¢ Der Vertrieb der Fondsanteile in Deutschland erfolgt iiber die: “Parex banka” Aktiengesellschaft
lettischen Rechts, Zweigniederlassung Berlin (Franzosische Str. 15, D-10117, Berlin, Tel.: (+49) 30/
30345870, Fax: (+49) 30/ 30345877), Parex banka Aktiengesellschaft lettischen Rechts, Filiale
Hamburg (Brandswiete 4, 20457 Hamburg, Tel.: (+49) 40/ 300 863 570, Fax: (+49) 40/ 300 863 577),
sowie die Parex banka Aktiengesellschaft lettischen Rechts, Filiale Miinchen (Sonnenstraf3e 15, 88331
Miinchen, Tel.: (+49) 89/ 321 649 888, Fax: (+49) 89/ 321 649 877. Diese fungieren zugleich als
zusitzliche Informationsstellen und halten die bereits aufgefiihrten Dokumente fiir Anleger kostenfrei
bereit.

¢ Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie etwaige Mitteilungen an Anleger werden in der
,»Borsen-Zeitung® (Erscheinungsort: Frankfurt am Main) ver6ffentlicht.
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